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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy meghatarozott allamok, kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranaciondlis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt
koétvényekbe fektetve, alacsony volatilitas mellett, valamint korlatozott mértékben kockazatos eszkdz segitségével a révid kétvényekénél magasabb hozamot érjen
el. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dént6 tobbségét alacsony kockazatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori hitelmingsitésével legalabb
megegyez& vagy jobb besorolasi allamok (illetve azok addssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok, nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények altal
kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo ligyleteket. A kamatlabkockazat maximalis
mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan 10 év. A magyar forinttol eltéré devizaban denominalt
kotvények esetében a vagyonkezel§ a devizaarfolyamkockazat teljes fedezésére torekszik, ett6l csak a kockazatos eszkozok terhére térhet el (a
devizaarfolyamalul/talfedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre allé vagyon kisebb részébél kockazatos eszkdzoket — hazai és kiilféldi részvényeket,
részvényindexeket, magasabb kockazatd kotvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve
hatarid6s piacokon. Az alap nyithat long és short iranyd lgyleteket is. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan az abszolit hozamu
alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre all6 lehetéségek koziil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal
rendelkez6 befektetési lehetéségeket valasztja.

PIACI OSSZEFOGLALO

A szeptember is Ggy indult a t6zsdéken, ahogy az eléz6 hénapok. Az indexek 0dj cstcsokra mentek, de a korabbi id6szakkal ellentétben a tézsdék elsé hét utan
elfaradtak, és a hénap végére negativban zartak az augusztusi hénaphoz képest. Az amerikai térvényhozas nem tudott megegyezni az allam jovd évi
koltségvetésérdl, ezért az a veszély fenyeget, hogy az amerikai kormany kéltségvetési tervezet nélkiil fog kormanyozni. Erre mar volt példa a 2010-es évek elején,
akkor ennek hatasasra az egyik adéssagelemzé cég lemingsitette az USA allamadéssagat. A hénap kdzepén az amerikai jegybank is dsszeiilt, s az eddigi legerésebb
jelzést adta azzal kapcsolatban, hogy mar idén megkezdédik a likviditascsdkkentést, melyet jov6 nyarra be is szeretnének fejezni, ez a kdtvényvasarlasi volumen
havi 15 milliard dollaros csékkentését jelentené. A 13 szavazé FOMC tag koziil kilencen mar jovére kamatemelést varnak, mikdzben akar 1% is lehet az alapkamat
2023 végére, ez is szigoribb lenne a vartnal. Az elmilt években a jegybank altal nydjtott pénzb&séghez mar hozzaszoktak a befektet6k, és ennek megvonasa
komoly problémakat okozhat. Eurépaban az EKB is némiként csdkkentett az eszkdzvasarlas mértékén, de csak nagyon 6vatos mértékben. Magyarorszagon a
jegybank szeptemberben tovabb emelte az iranyadé kamatot 15 bazisponttal igy az mar 165 bazisponton van. Az MNB kommunikaci6jabél az deriil ki, a QE
mértékét 50 milliardrol 40-re csokkentették, a kotvényvasarlasoknal féleg a hosszi oldalt célozzak meg, és a forint swap likviditast is csdkkentik a magasabb
kamat érdekében. A jegybank célja az inflacié megfékezése tgy, hogy a gazdasagi ndvekedést ne torpedézzak meg. Ezzel egyid6ben a forint arfolyamat is szeretnék
stabilizalni, lehetéleg a 350-360-as EURHUF arfolyam sav kozott.

A hénap soran aramvonalasitottunk az Alap kockazati kitettségein. A piaci kilatasok kapcsan a tobbek altal kévetett Barbell pozicié felé mozdultunk el: részben a
panikszeriien taladott, arazasban sokat javulé kinai eszkdzdk kapcsan mozgolédtunk, melyeknél a piaci szentiment kelléen negativ. Az Evergrande problémai, és a
kinai gazdasagi névekedés lassulasat 6vezd félelmek realisak és valésak, a szabalyoz6 folyamatos beavatkozasa a piacgazdasagba meglehet&sen negativ, de ezek
jelent6s mértékben mar bedrazasra keriiltek. Amennyiben sikeril elkeriilni a hard landinget, ez egy j6 befektetési pont lehet, az igazan nagy kérdés az, hogy mikor
és milyen mértékben lazithat a kinai vezetés, ami megtamogathatna az eszkdzarakat és legalabb részben ellensulyozni tudja az ingatlanpiac visszaesésébél fakad6
novekedési aldozatot. Résziinkrél a Tencentbe fektettiink, mely technikailag kulcsszinteken mozog, az eddig bejelentett intézkedések pedig nem kellene, hogy
ekkora nyomot hagyjanak a részvény arfolyaman. Id6kdzben lezartuk az alap USDHUF short kitettségét, végezetiil a Bloomberg Commodity Indexet lekdvetd ETF-et
vettiink az alapba, mely azt gondoljuk hogy ebben az iizleti ciklusban tovabbra is jol fog teljesiteni.
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Eszkdz ti
Alapkezelt: Alapkezels Zrt c20 HhLee
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 24,33 %
B ) AEGON Magyarorszag Befektetési Allamkitvények 24,23 %
Vezetd forgalmazo: Alapkezeld Zrt
P ' Nemzetkozi részvények 2,19%
Benchmark 8sszetétele: 100% RMAX Index + 0,5%
Kollektiv értékpapirok 1,05 %
ISIN kéd: HUOO00705157 .
Betét 44,69 %
Indulas: 2007.03.19 Szamlapénz 3,65 %
Devizanem: HUF Kételezettség -0,02 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 425 308 847 HUF Nyitott derivativ poziciék értéke -0,10 %
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 425 308 847 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 1,663307 HUF Szarmaztatott tigyletek 4,52 %
FORGALMAZOK Netto korrekciés tokeattétel 100,29 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt, Commerzbank Zrt., 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszktzok
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., B . .
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank 2024C (Allamadéssag Kezel8 Kzpont Zrt.)
Hungary Zrt.

D211201 (Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt.)
D211110 (Allamadéssag Kezeldé Kézpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon OzonMaxx Abszolat Hozami Befektetési Alap

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.10.01 - 2021.09.30
indulastal 3,56 % 4,01 %
2020 0,89 % 0,92 % 1,67
2019 0,50 % 0,74 % 1,665
2018 0,08 % 0,81 % 1,66
0, 0,
2017 0,30 % 0,22 % 1,655
2016 1,14 % 1,22 %
° ° 1,65
2015 1,74 % 1,50 %
° ° 1,645
2014 3,75 % 3,31 %
1,64
2013 5,80 % 571% 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01.
2012 7.87 % 852% ———  Aegon OzonMaxx Abszolat Hozamii Befektetési Alap
2011 4,77 % 517 %

—  Benchmark

Devizankénti megoszlas P D . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,93 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,40 %
USD 6% WAM (atlagos lejarat) 0,75 év
WAL (atlagos élettartam) 0,79 év

HUF 94%

Lejarat szerinti megoszlas
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

HUF Betét Betét OTP Bank 2021.10.07.
Magyar Allamkétvény 2024/C kamatozd Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2024.10.24.
D211201 zér6 kuponos Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt. 2021.12.01.
D211110 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2021.11.10.
USD/HUF 21.10.28 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2021.10.28.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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