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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok valtozasabél tékendvekedésre tegyen szert. Ennek
érdekében az Alap alulértékelt, foként részvény és kdtvény tipusi eszkdzok vételébdl és tulértékelt eszkozok eladasabél kivan adott kockazati szint mellett minél
magasabb hozamot elérni. Az Alap kiilonb6z6 eszkdzdokben levd kdzép és hosszd tava trendek kombinaci6it hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kdlcsonvétel utan adhat el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridés lgyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi
poziciékat, valamint opciés tgyleteket kdthet.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsé csoportba tartozé befektetései hosszd tavi, fundamentalisan alulértékelt
részvények vételi, és talértékelté valt részvények eladasi pozici6ibél allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
moédszerekkel, és tobbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé

Az Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kétvényportfoliojat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat elér6 vagy azt meghaladé hozam
elérése. Az els6 és masodik csoportba tartozé eszkdzok kitettségének célsalya 45%.

PIACI OSSZEFOGLALO

A szeptember is Ggy indult a t6zsdéken, ahogy az eléz6 hdénapok. Az indexek 0j cstcsokra mentek, de a korabbi id6szakkal ellentétben a tézsdék elsé hét utan
elfaradtak, és a hoénap végére negativan zartak az augusztusi hénaphoz képest. Az amerikai térvényhozas nem tudott megegyezni az allam jové évi
koltségvetésérdl, ezért az a veszély fenyeget, hogy az amerikai kormany kéltségvetési tervezet nélkiil fog kormanyozni. Erre mar volt példa a 2010-es évek elején,
akkor ennek hatasasra az egyik adéssagelemzé cég lemingsitette az USA allamadéssagat. A hénap kdzepén az amerikai jegybank is dsszeiilt, és az eddigi legerésebb
jelzést adta azzal kapcsolatban, hogy mar idén megkezdédik a likviditascsdkkentést, melyet jov6 nyarra be is szeretnének fejezni, ez a kdtvényvasarlasi volumen
havi 15 milliard dollaros csékkentését jelentené. A 13 szavazé FOMC tag koziil kilencen mar jovére kamatemelést varnak, mikdzben akar 1% is lehet az alapkamat
2023 végére, ez is szigoribb lenne a vartnal. Az elmilt években a jegybank altal nydjtott pénzb&séghez mar hozzaszoktak a befektet6k, és ennek megvonasa
komoly problémakat okozhat. A jegybankelndk hidba prébalja kommunikalni, hogy a likviditascsokkentés nem azonos a kamatemeléssel, ha az dsszhatasuk
ugyanazt eredményezi a pénzpiacokon. Eurépaban az EKB is az amerikaihoz hasonlé dontést hozott a szeptemberi {ilésén azzal az eltéréssel, hogy 6k a hozamokat
célozzak meg a mennyiség helyett. Az EKB kommunikaciéja szerint mar évek 6ta 2 %-os inflaciés szint a céljuk. Magyarorszagon a jegybank szeptemberben tovabb
emelte az irdnyad6 kamatot 15 bazisponttal igy az mar 165 bazisponton van. Az MNB kommunikaciéjabél az deriil ki, a QE mértékét 50 milliardrél 40-re
csokkentették, a kdtvényvasarlasoknal féleg a hossza oldalt célozzak meg, és a forint swap likviditast is csokkentik a magasabb kamat érdekében. A jegybank
egyértelmii célja az inflaci6 megfékezése agy, hogy a gazdasagi ndvekedést ne torpeddzzak meg. Ezzel egyidében a forint arfolyamat is szeretnék stabilizalni,
lehetéleg a 350-360-as EURHUF arfolyam sav kozott. Az alap negativ hozamot ért el szeptemberben. A negativ hozamhoz leginkabb a devizafedezések jarultak
hozza. Orszag szinten magyar és az orosz kitettség pozitivan hatott az alap teljesitményére. Szektor szinten az energia- és a nyersanyag szektor volt, ami segitette
az alapot az elmalt hénapban. Részvényoldalon a hénap folyaman kinai technolégia részvényekben rotaltunk, Tencentet vasaroltunk és Ali Babat adtunk. Eur6pai és
brazil részvényekben profitot realizaltunk. Kotvényoldalon a mexikéi kotvénykitettséget noveltiik. Az év hatralévd részében 6évatosan allunk hozza a
részvénypiacokhoz, tgy gondoljuk, hogy egy potencialis eladasi hullam lehetséges még ez évben. A hénap végére a részvénysuly lecsokkentettiik, 31% az alapban.
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Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt 2
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 33,17 %
,, ) AEGON Magyarorszag Befektetési Allamkétvények 20,87 %
Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Vallalati és hitelintézeti kotvények 18,19 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index
Magyar részvények 8,95 %
ISIN kad: HU0000714886 L
Nemzetkdzi részvények 3,89 %
Indulas: 2015.07.17 Szamlapénz 16,31 %
Devizanem: HUF Kvetelés 0,70 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 21153723 880 HUF Kételezettség -0,23 %
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 3118698 319 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -1,85%
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,198294 HUF Osszesen 100,00 %
FO RGALMAZOK Szarmaztatott ligyletek 77,70 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt, Budapest Hitel-és Netto korrekcios t6keattétel 103,91 %
Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor 10%-nl bb ré <nvt kéovisels K626k
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,, MKB Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt., Ol MERESEIND [RESLEIERE EREED G ey

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.10.01 - 2021.09.30
indulastal 2,96 % 0,45 %
0, 0,
2020 0,71 % 0,41 % 1,2
2019 8,26 % 0,23 %
1,15
2018 -4,82 % 0,31 %
2017 3,94 % 0,20 % 1,1
2016 6,27 % 1,22 %
1,05
1

2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01.
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 6,99 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,40 %
WAM (atlagos lejarat) 2,46 év
WAL (atlagos élettartam) 3,24 év
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

iShares MSCI World ETF  USD befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI World ETF

US 10YR NOTE (CBT)Dec21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021.12.21.
EURO-BUND FUTURE Dec21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021.12.08.
Mexico Bonos 7,75% 05/29/2031 kamatozo Mexiko 2031.05.29.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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