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Aegon Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap

HUF sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portféliét hozzon létre Befektet6i szamara, amely pozitiv — a hazai pénzpiacon elérheté megtériilésnél magasabb - hozamot
eredményez minden koriilmények kozott, azaz az alap Gn. abszolit hozami stratégiat kovet. E céljat elsésorban a feltérekvé eurépai régi6 kotvény- és
részvénypiacan befektetve kivanja elérni. Az alap eszkdzallokaciéja alkalmazkodik az adott tékepiaci kdriilményekhez.Az Alap portfélidja kialakitasara a fedezeti
alapok altal hasznalt specialis befektetési stratégidkat alkalmazza. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetfséget lat, az Gsszes igénybe vehetd
befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kotvényt (allamkotvényeket, diszkont-kincstarjegyeket, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvényeket, valamint
alacsony kockazati, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és vallalati kibocsatasta kotvényeket), részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres
tokeattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikdban meghatarozott mértékig tigynevezett nem befektetési kategériaju értékpapirokba is fektethet, amely
tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjb6l befeketési kategériaba sorolt eszkdzokhdz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszicholdgiai tényezéket mérlegeli. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal

a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja portfaliéjaban tartani.

PIACI OSSZEFOGLALO

A szeptember is Ggy indult a t6zsdéken, ahogy az eléz6 hdénapok. Az indexek 0j cstcsokra mentek, de a korabbi id6szakkal ellentétben a tézsdék elsé hét utan
elfaradtak, és a hoénap végére negativan zartak az augusztusi hénaphoz képest. Az amerikai térvényhozas nem tudott megegyezni az allam jové évi
koltségvetésérdl, ezért az a veszély fenyeget, hogy az amerikai kormany kéltségvetési tervezet nélkiil fog kormanyozni. Erre mar volt példa a 2010-es évek elején,
akkor ennek hatasasra az egyik adéssagelemzé cég lemingsitette az USA allamadéssagat. A hénap kdzepén az amerikai jegybank is dsszeiilt, és az eddigi legerésebb
jelzést adta azzal kapcsolatban, hogy mar idén megkezdédik a likviditascsdkkentést, melyet jov6 nyarra be is szeretnének fejezni, ez a kdtvényvasarlasi volumen
havi 15 milliard dollaros csékkentését jelentené. A 13 szavazé FOMC tag koziil kilencen mar jovére kamatemelést varnak, mikdzben akar 1% is lehet az alapkamat
2023 végére, ez is szigoribb lenne a vartnal. Az elmilt években a jegybank altal nydjtott pénzb&séghez mar hozzaszoktak a befektet6k, és ennek megvonasa
komoly problémakat okozhat. A jegybankelndk hiaba prébalja kommunikalni, hogy a likviditascsokkentés nem azonos a kamatemeléssel, ha az dsszhatasuk ugyan
azt eredményezi a pénzpiacokon. Eurépaban az EKB is az amerikaihoz hasonlé déntést hozott a szeptemberi (ilésén azzal az eltéréssel, hogy 6k a hozamokat
célozzak meg a mennyiség helyett. Az EKB kommunikaciéja szerint mar évek 6ta 2 %-os inflaciés szint a céljuk. Magyarorszagon a jegybank szeptemberben tovabb
emelte az irdnyad6 kamatot 15 bazisponttal igy az mar 165 bazisponton van. Az MNB kommunikaciéjabél az deriil ki, a QE mértékét 50 milliardrél 40-re
csokkentették, a kdtvényvasarlasoknal féleg a hossza oldalt célozzak meg, és a forint swap likviditast is csokkentik a magasabb kamat érdekében. A jegybank
egyértelmii célja az inflaci6 megfékezése agy, hogy a gazdasagi ndvekedést ne torpeddzzak meg. Ezzel egyidében a forint arfolyamat is szeretnék stabilizalni,
lehetéleg a 350-360-as EURHUF arfolyam sav kdzott. Az alap enyhe negativ hozamot ért el szeptemberben. A hénap folyaman vasaroltunk gérég bankpapirokat,
kinai technolégiai, &s eurdpai érték alapl részvényeket, de ezeket ellensilyoztuk SP500-as hataridés kontraktusok eladasaval, igy jelenleg a részvénysily 10% az
alapban. Ugy gondoljuk, hogy a piac kezdi bearazni a pénziigyi szigoritasokat, ami nem lesz j6 hatassal a novekedési szektorra. Azokban a szektorokban, ahol
jelent6s a tdlpozicionaltsag, ott korrekciét varunk, viszont vannak olyan befektetési teriiletek, ahol az arazasok vonzéak, és ott felértékelédést varunk. Ezért az
értékalapid befektetésekre valtozatlanul optimistan tekintiink. Ha oktéber hénapban nagyobb korrekci6 tdrténik a piacokon, akkor a kockazati kitettséget névelni
fogjuk. Hénap folyaman a forint gyengiilésekor fokozatosan noveltiik a fedezést. Az 5%-os arany pozici6 devizakitettségét szintén nagyon jo szinteken lefedeztiik.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezel6:

Eszkdz tipusa

Alapkezel6 Zrt
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 42,04 %
. ) AEGON Magyarorszag Befektetési Kincstarjegyek 15,38 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Magyar részvények 12,51 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index
Kollektiv értékpapirok 9,74 %
ISIN kad: HU0000703970 . e e
Vallalati és hitelintézeti kotvények 8,19 %
Indulds: 2006.02.10 Nemzetkdzi részvények 7,54 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 7,12 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 41443 221 265 HUF Kételezettség -2,81%
HUF sorozat nettd eszkdzértéke: 22 240 136 066 HUF Kovetelés 0,58 %
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 2,984951 HUF Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,27 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt, Budapest Hitel-és Szarmaztatott ligyletek 57,48 %
Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Nett6 korrekcias tékeattétel 116,31 %

Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG
Austria, KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, MKB Bank Nyrt., OTP Bank
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit
Bank Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.10.01 - 2021.09.30
indulastél 7,24 % 4,08 %
2020 0,96 % 0,41 % 3
2019 7,38 % 0,23 %
2018 -3,58 % 0,31 % 2,8
2017 3,08 % 0,20 %
2016 4,08 % 1,22 % 2,6
2015 4,27 % 1,50 % N ——
2014 6,81 % 331% 2,4 W
2013 9,57 % 571% 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01.
2012 15,05 % 852% = Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap HUF sorozat
2011 -2,73 % 5,17 %

—  Benchmark

Devizankénti megoszlas P D . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

EUR 32% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 6,62 %
USD 7% A benchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa 0,40 %

egyéb 6% WAM (atlagos lejarat) 2,29 év

WAL (atlagos élettartam) 2,72 év

HUF 54%

3 LEGNAGYOBB P0zicIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

EUR/HUF 21.11.17 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021.11.17.
2026F kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2026.08.26.
Magyar Allamkétvény 2023C kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.08.23.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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