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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabél részesedjen, az orosz gazdasagi ndvekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzéinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap

elveit tartja szem el6tt. Az Alapkezelé a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevételével elsgsorban fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat. A portfélié kialakitdsakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken beliili aranyokat azalapkezel6
azoroszpiacon kereskedett részvények kozott gy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6é varakozasainak megfelelé jov6beni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkozeit forintban tartja
nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehet&sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozici6kkal fedezni a
torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portféliéban a részvények aranya.

PIACI OSSZEFOGLALO

Augusztusban tovabb folytattak a piacok az 4j cstcsokra valé menetelésiiket, &s egy Gjabb rekordot is sikeriilt megddnteni. Eddig az augusztusban felallitott j
cscsok szama 11 volt, ami 1929-ben tortént, a kdvetkezé 1987-ben amikor is ez a szam 10 volt. Mind a kettd nevezetes évjarat, hiszen ebben a két évben volt a
20. szazad két legnagyobb piaci esése. Nem tudhatjuk, hogy az 2021-es év is errél lesz-e emlékezetes, de azt batran allithatjuk, hogy a mostani piaci talértékeltség
messze meghaladja az 1929-es és az 1987-es éveket. A mostani gazdasagi struktira teljesen mas, mint azokban az idékben. A gazdasagok teljesitménye nem
fligg6tt annyira a t6zsdék teljesitményétél, ami mas perspektivaba helyezi a mostani piaci allapotokat. A jegybankok folyamatos intervenciéjanak kdszénhetéen a
t6zsdék mar nem a realgazdasagok valds helyzetét reflektalja, hanem a jegybankok altal nydjtott likviditast. Ha ez a pénzdzdn hirtelen megszakadna, akkor a
realgazdasagok valés teljesitményétél fiiggetleniil egy Gjabb zuhanas kdvetkezne be. Az amerikai jegybank ezt mindenaron el akarja keriilni, amihez minden eszkdzt
felhasznal. Az augusztusi Jackson Hole-i talalkoz6 is ennek jegyében telt el, amikor is a Jay Powell jegybankelnék, kimondatlanul is azt sugallta, hogy nem fogjak
elzarni a pénzcsapokat. Bar utalt arra, hogy a nem minden Ggy alakul, ahogy a jegybank szeretné, de a pénziigyi szigoritasok ideje szerinte még nem jétt el.
Magyarorszagon a jegybank tovabb emelte az irdanyadé kamatot 30 bazis ponttal igy az mar 150 bazis ponton van. A jegybank egyértelmii célja az inflacié
megfékezése oly médon, hogy a gazdasagi ndvekedést ne torpedézza meg. Ezzel parhuzamosan a forint arfolyamat is szeretnék stabilizalni, lehetéleg a 350-es
EURHUF arfolyam kdrnyékén. Mivel az egész vilagban inflaciéemelkedés van, varhatéan a jegybank még tovabbi kamatemelésekre fog kényszeriilni, annak
érdekében, hogy a magyar inflacié6 menedzselheté maradjon. Az alap enyhe negativ hozamot ért el augusztusban, és a referenciaindexet is enyhén alulteljesitette.
Az olajcégeket valtozatlanul feliilsalyban tartjuk, mivel erre a szektorra vagyunk a legpozitivabbak és a varakozasi reviziék nagyon pozitivak, ezzel szemben az
internet és technolégiai cégeket alulsdlyban tartjuk. Az alap hozamat az elmilt hénapban a gazkitermeld cégek segitették. Bar a légitarsasagok nem teljesitettek j6L
az elmalt hénapban, még tartjuk 6ket abban a reményben, hogy a nyar hatralevd részében fellendiil a belféldi és az eurépai turizmus. Az internet és technolégiai
cégeket alulsilyban tartjuk. Az alap a hénap végére silyon volt a referenciaindexszel szemben.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezel6: Eszkdz tipusa

Alapkezel6 Zrt
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Nemzetkdzi részvények 99,59 %
AEGON Magyarorszag Befektetési Szamlapénz 0,57 %

Vezet6 forgalmazé: Alapkezel Zrt.

Kot ttsé -0,20 %

Benchmark Ssssetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR Otelezettseg en e

' usb Kovetelés 0,05 %
ISIN kéd: HU0000710157 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2012.06.15 Szarmaztatott iigyletek 0,00 %
Devizanem: PLN Netto korrekci6s t6keattétel 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 6 263 327 253 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel eszkdzok
PLN sorozat nett6 eszkdzértéke: 9664 368 PLN LUKOIL PJSC
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,668122 PLN Gazprom PJSC

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

KOCKAZATI SZINT

3ho 6 ho 1év 2 év 3év 4 év

ol s e ] s ] s
~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat




\EGON

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

Alapkezeld
PLN sorozat HAVI Hirlevél - 2021. AUGUSZTUS (készités id6pontja: 2021.08.31)
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.09.01 - 2021.08.31
indulastol 5,71 % 5,88 %
1,8
2020 -9,00 % -2,85%
2019 41,98 % 46,46 %
1,6
2018 5,59 % 0,67 %
2017 -16,61 % -18,62 %
1,4
2016 57,60 % 55,54 %
2015 12,25 % 10,49 %
1,2
2014 -34,44 % -33,34%
2013 -2,08 % -1,33% 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01.
A részvények szektoronkénti megoszlasa = Aegon Russia Részvény Befektetési Alap PLN sorozat

—  Benchmark

Napi fogyasztasi cikk 7% KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
Informatika 5%

Pénzligy 15%

Alapanyag 31% , Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 18,83 %
egyéb 4%

A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 20,86 %

WAM (atlagos lejarat) 0,00 év

Energia 37% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB P0zicIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato
LUKOIL PJSC részvény LUKOIL

Gazprom PJSC részvény Gazprom

MMC Norilsk Nickel PJSC részvény NORILSK NICKEL
SBERBANK-CLS részvény SBERBANK

NOVATEK OAO GDR részvény NOVATEK

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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