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Aegon OzonMaxx Abszolat Hozami Befektetési Alap

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap a rendelkezésre allé vagyon dont6 tobbségét alacsony kockazatl eszkozokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori hitelmingsitésével legalabb
megegyez6 vagy jobb besorolast allamok (illetve azok adéssagkezelé szervei), kvazi szuverén vallalatok[1], nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények
altal kibocsatott vagy garantalt kotvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kéthet repo és forditott repo lgyleteket. A kamatlabkockazat
maximalis mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan 10 év. A magyar forintt6l eltérd devizaban
denominalt kétvények esetében a vagyonkezelé a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezésére torekszik, ett6l csak a kockazatos eszkdzok terhére térhet el (a
devizaarfolyam alul/tilfedezése esetében).

Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon kisebb részébél kockazatos eszkdzoket - hazai és kiilféldi részvényeket, részvényindexeket, magasabb kockazati kotvényeket,
devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve hataridés piacokon. Az alap nyithat long és short iranyd
ligyleteket is. Az an. pair tradek esetében[2] a brutt6 kitettség elérheti maximalisan a 10%-ot (pl. 5% long és 5% short).

Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kovetett szemlélet alapjan az abszolit hozamu alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon
rendelkezésre allé lehet&ségek koziil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal rendelkezé befektetési lehet&ségeket valasztja. Az Alapkezeld a téle
elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6é jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa
mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel§ varakozasainak megfeleld
jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat.

PIACI OSSZEFOGLALO

Augusztusban tovabb folytattak a piacok az 0j cstcsokra valé menetelésiiket, és egy Gjabb rekordot is sikeriilt megddnteni. Eddig az augusztusban felallitott j
cscsok szama 11 volt, ami 1929-ben tortént, a kdvetkezé 1987-ben amikor is ez a szam 10 volt. Mind a kettd nevezetes évjarat, hiszen ebben a két évben volt a
20. szazad két legnagyobb piaci esése. Nem tudhatjuk, hogy az 2021-es év is errél lesz-e emlékezetes, de azt batran allithatjuk, hogy a mostani piaci talértékeltség
messze meghaladja az 1929-es és az 1987-es éveket. A mostani gazdasagi struktira teljesen mas, mint azokban az idékben. A gazdasagok teljesitménye nem
fligg6tt annyira a t6zsdék teljesitményétél, ami mas perspektivaba helyezi a mostani piaci allapotokat. A jegybankok folyamatos intervenciéjanak kdszénhetéen a
t6zsdék mar kevésbé reflektaljak a realgazdasagok valés helyzetét, sokkal inkabb a jegybankok altal nydjtott likviditast. Ha ez a pénzdzdn hirtelen megszakadna,
akkor a realgazdasagok valés teljesitményétél fiiggetleniil egy tjabb zuhanas kdvetkezne be. Az amerikai jegybank ezt mindenaron el akarja keriilni, amihez minden
eszkozt felhasznal. Az augusztusi Jackson Hole-i talalkoz6 is ennek jegyében telt el, amikor is a Jay Powell jegybankelndk, kimondatlanul is azt sugallta, hogy nem
fogjak elzarni a pénzcsapokat. Bar utalt arra, hogy nem minden Ggy alakul, ahogy a jegybank szeretné, de a pénziigyi szigoritasok ideje szerinte még nem jott el.
Magyarorszagon a jegybank tovabb emelte az iranyadé kamatot 30 bazis ponttal igy az mar 150 bazis ponton van. A jegybank egyértelmii célja az inflacié
megfékezése oly médon, hogy a gazdasagi ndvekedést ne torpedézza meg. Ezzel parhuzamosan a forint arfolyamat is szeretnék stabilizalni, lehetéleg a 350-es
EURHUF arfolyam kérnyékén. Mivel az egész vilagban magas inflaciés szamok latnak napvilagot, varhatéan a jegybank még tovabbi kamatemelésekre fog
kényszeriilni, annak érdekében, hogy a magyar inflacié6 menedzselheté maradjon. A hénap soran csdkkentettiik a hazai révid kdtvény kitettségiinket, mert az egyre
jobban elszakadt az alapkamattal, igy az Gjra arazédas esélye nétt — a limitek adta kereteken beliil az MNB 1 hetes betétjét vettiik igénybe helyette. Mivel a Forint a
célszintlink kozelébe keriilt, igy azt is tovabb vagtuk. A globalis piacokon a tovabbra is erds likviditasbéség, normalizalédé ndvekedés, ennek hatasara talan tovabb
tamogaté monetaris politika, ugyanakkor az ezt reflektalé draga arazasok mellett a szélséséges arazasi piacokat kerestiik, igy fordult a figyelmiink Kinara. A
lassulasi félelmek, az emelkedd szabalyoz6i kockazatok és a néha elékeriilé Covid aggodalmak hatasara az arazas nagyon sokat javult, a pozicionaltsag csokkent,
s6t tobbszor mar inkabb a panik jeleit lehetett megfigyelni. A fenti makrogazdasagi kdrnyezetben ez j6 beszallasi lehet&séget teremthet hosszabb tavon, a gyenge
makro adatokat pedig ellensilyozhatjak a kinai stimulus varakozasok. Tencent kitettséget kezdtiink épiteni az Alapban.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz ti
Alapkezeld: Alapkezeld Zrt e
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kincstarjegyek 38,27 %
. . AEGON Magyarorszag Befektetési Allamkstvények 24,18 %
Vezetd forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Nemzetkozi részvények 0,54 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index + 0,5%
Betét 45,67 %
ISIN kéd: HU0000705157 . .
Kotelezettség -12,56 %
Indulas: 2007.03.19 Szamlapénz 3.67 %
Devizanem: HUF Kovetelés 017 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 426 954 353 HUF Nyitott derivativ pozicik értéke 0,08 %
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 426 954 353 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,665459 HUF Szarmaztatott ligyletek 4,28 %
FORGALMAZOK Nettd korrekcids tokeattétel 100,93 %

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

2024C (Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt.)

D210901 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt.)
D211201 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)
D211110 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon OzonMaxx Abszolat Hozami Befektetési Alap

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.09.01 - 2021.08.31
induldstol 3,59 % 4,05 %
2020 0,89 % 0,92 % 1,67
2019 0,50 % 0,74 %
2018 0,08 % 0,81 % 1,66
2017 0,30 % 0,22 %
2016 1,14 % 1,22 % 1,65
2015 1,74 % 1,50 %
2014 3,75 % 331% 1,64
2013 5,80 % 571% 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01.
2012 7.87 % 852% ———  Aegon OzonMaxx Abszolat Hozamii Befektetési Alap
2011 4,77 % 517 %

—  Benchmark

Devizankénti megoszlas P D . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,88 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,24 %
WAM (atlagos lejarat) 0,79 év
HUF 99% egyéb 1% WAL (4tlagos élettartam) 0,82 év

Lejarat szerinti megoszlas
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

HUF Betét Betét OTP Bank 2021.09.02.
Magyar Allamkétvény 2024/C kamatozd Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2024.10.24.
D210901 zér6 kuponos Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt. 2021.09.01.
D211201 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2021.12.01.
D211110 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2021.11.10.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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