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Aegon Nemzetkézi Kotvény Befektetési Alap

HUF sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkdtvényekbe és azokhoz
kapcsolédé tézsdei szarmazékos lgyletekbe fektet a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyamkockazat vallalasa mellett. Az Alapkezelé szandékai

jogszabalyok altal megszabott feltételek mellett helyreallitjia. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a
vonatkoz6 jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi madjat, a befektetési
aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelelé jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa
céljat. A miikddés soran azonban az Alapkezel6 azt tartja szem el6tt, hogy a portfélié kialakitasakor kotvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen
az Alapban adott pillanatban tarthat6 kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot.

A kotvényportfélio kialakitdasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevétele mellett els6sorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva
egy hosszi tavi befektetési portfolio kialakitasa a cél. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap magyar allampapirokat (elsésorban diszkont kincstarjegyeket)
6s MNB kotvényeket vasarolhat, am a jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfélioban a kiilféldi kotvények aranya. Az

Alapkezel6nek sajat dontése alapjan lehet8sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hatarid6s devizapoziciékkal fedezni a torvényi feltételek betartasa
mellett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az Eurépai Kdzponti Bank Gj elére tekintd iranymutatast adott a monetaris politikdra vonatkozéan, melyben azt allitotta, hogy addig nem fog megkezdédni a
kamatemelési ciklus, amig a teljes el6rejelzési horizonton el nem éri az inflacié a 2%-os jegybanki célt. Az eur6zénaban az inflacié a mult hénapban a vartnal jobban,
2,2%-r6l 3%-ra emelkedett, melyet féként a maginflaci6 emelkedése okozott. A monetaris politika szigorodasa mar jobban kérvonalazddni latszik, hiszen
bejelentették, hogy a 4. negyedévben csdkkentik a PEPP keretében vasarolt allampapirok mennyiségét, annak megsziinésével kapcsolatban azonban a decemberi
lilésen kaphatunk 0j informaciét. A 10 éves német allampapir hozama tovabb emelkedett, h6 végére elérte a -0,4% feletti szintet. A kdtvénypiacok augusztus
nagyrészében nyugodtak voltak, majd az inflaciés meglepetés eladasi hullamot idézett el6 az eurépai allampapirok korében. A részvénypiacok emelkedtek,
folytattak az elmilt hetekben latott felfelé iranyulé mozgasukat. A STOXX Europe 600 és az S&P 500 index 0j cstcspontot ért el augusztusban. A globalis
nyersanyagpiac stabil teljesitményt nydjtott. A devizaarfolyamok sziik savon beliil mozogtak. A laza kommunikacié az amerikai jegybanktél ismét 1,18 felé repitette
az EURUSD arfolyamot. A hénap soran rovid amerikai allampapirok eladasaval némileg valtoztattunk a portfoli6 6sszetételén.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt e o
e z i . 3 0,
Letétkezeld: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi Allamkotvények 80,10 %
Fioktelepe Ki . K 165 %
P . AEGON Magyarorszag Befektetési incstarjegye ' °
Vezet6 forgalmaz6: o 3
Alapkezel6 Zrt. Szamlapénz 16,68 %
80% Merrill Lynch Global . 3
Benchmark Bsszetétele: Government Bond Index Il ex-Japan Kovetelés 1,79%
. 0,
USD (total return) + 20% ZMAX Kotelezettség -0,21%
Index
ISIN kéd: HU0000702477 Osszesen 100,00 %
Indulas: 1999.04.21 Szarmaztatott ligyletek 34,13 %
. Netté korrekci6s t6keattétel 112,07 %
Devizanem: HUF

A teljes alap netté eszkdzértéke:
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:

3493012 784 HUF
3489 827 399 HUF
2,131005 HUF

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Hitel-és
Fejlesztési Bank Zrt.,, CIB Bank Zrt.,, CONCORDE Ertékpapl’r Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.09.01 - 2021.08.31
indulastol 3,44 % 4,42 %
2020 8,04 % 9,76 % 2,3
2019 5,82 % 9,57 % 225
2018 3,34 % 5,25 %
2,2
2017 -5,90 % -4,07 %
2,15
2016 1,07 % 2,24 %
2015 3,72% 4,09 % 2,1
2014 21,94 % 22,76 % 2,05
2013 -3,51% -421% 2020.10.01. 2021.01.01.  2021.04.01. 2021.07.01.
2012 ~2,48 % -3,23 % ——— Aegon Nemzetkdzi Kétvény Befektetési Alap HUF sorozat
2011 19,06 % 17,60 %

—  Benchmark

Devizankénti megoszlas P D . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

EUR 34% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 8,55 %
GBP 12% A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa 8,16 %

WAM (atlagos lejarat) 6,60 év

egyeb 2% WAL (atlagos élettartam) 7,93 év

USD 52%

Lejarat szerinti megoszlas
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

US 10YR NOTE (CBT)Dec21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021.12.21.
USGB 2042/02 3,125% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2042.02.15.
US Treasury 2022/08 1,625% kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2022.08.15.
EURO-BUND FUTURE Sep21 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2021.09.08.
BTPS 0.95 03/15/23 kamatozd Olasz Allam 2023.03.15.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



