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EUR sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portféliot hozzon létre Befektetdi szamara, amelyben szerepelhetnek mind magyar mind nemzetkdzi pénz- és tékepiaci
eszkdzok, és ezeken beliil az Alapkezeld dinamikus portfélié-allokaciéval mozoghasson a lehet6 legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap tgynevezett "total-
return fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna, minden adott pillanatban a lehet6 legnagyobb hozammal kecsegtet6
teriiletre 6sszpontositja befektetéseit.

Ennek megfelelden az Alap mind az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott allamkotvényeket és diszkont-kincstarjegyeket, valamint a Magyar

részvény-koétvény portfélioaranyhoz, hanem tag hatarok kozott kivanja mozgatni ezt az aranyt, sét hajlandé nemzetkdzi allampapirokon, és részvényeken keresztiil
devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a devizakockazat fedezésének a lehetdségét is. Az alap a portfolié hatékony kialakitasat szem el6tt
tartva hatarid6s pozicidkat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

Augusztusban tovabb folytattak a piacok az 0j cstcsokra valé menetelésiiket, és egy Gjabb rekordot is sikeriilt megddnteni. Eddig az augusztusban felallitott j
cslcsok szama 11 volt, ami 1929-ben tortént, a kdvetkezé 1987-ben amikor is ez a szam 10 volt. Mind a kettd nevezetes évjarat, hiszen ebben a két évben volt a
20. szazad két legnagyobb piaci esése. Nem tudhatjuk, hogy az 2021-es év is errél lesz-e emlékezetes, de azt batran allithatjuk, hogy a mostani piaci talértékeltség
messze meghaladja az 1929-es és az 1987-es éveket. A mostani gazdasagi struktira teljesen mas, mint azokban az idékben. A gazdasagok teljesitménye nem
fligg6tt annyira a t6zsdék teljesitményétél, ami mas perspektivaba helyezi a mostani piaci allapotokat. A jegybankok folyamatos intervenciéjanak kdszénhetéen a
t6zsdék mar nem a realgazdasagok valds helyzetét reflektalja, hanem a jegybankok altal nydjtott likviditast. Ha ez a pénzdzdn hirtelen megszakadna, akkor a
realgazdasagok valés teljesitményétél fiiggetleniil egy Gjabb zuhanas kdvetkezne be. Az amerikai jegybank ezt mindenaron el akarja keriilni, amihez minden eszkdzt
felhasznal. Az augusztusi Jackson Hole-i talalkoz6 is ennek jegyében telt el, amikor is a Jay Powell jegybankelnék, kimondatlanul is azt sugallta, hogy nem fogjak
elzarni a pénzcsapokat. Bar utalt arra, hogy a nem minden Ggy alakul, ahogy a jegybank szeretné, de a pénziigyi szigoritasok ideje szerinte még nem jétt el.
Magyarorszagon a jegybank tovabb emelte az irdanyadd kamatot 30 bazis ponttal igy az mar 150 bazis ponton van. A jegybank egyértelmii célja az inflacié
megfékezése oly médon, hogy a gazdasagi ndvekedést ne torpedézza meg. Ezzel parhuzamosan a forint arfolyamat is szeretnék stabilizalni, lehetéleg a 350-es
EURHUF arfolyam kdrnyékén. Mivel az egész vilagban inflaciéemelkedés van, varhatéan a jegybank még tovabbi kamatemelésekre fog kényszeriilni, annak
érdekében, hogy a magyar inflaci6 menedzselheté maradjon. Az alap enyhe pozitiv hozamot ért el augusztusban. A hénap folyaman forint kamatkockazatot
csokkentetiink a gorbe kozepén, ezzel szemben a deviza kdtvényekben hitelkockazatot néveltiink ghanai papirok vasarlasaval. A forint er6sodésével parhuzamosan
long poziciét fokozatosan a felére csdkkentettiik az alapban. Részvény oldalon az orosz kitettséget tovabb ndveltiik, torokot csokkentettiik, magyar részvényekben
profitot realizaltunk, és kis kinai poziciét vasaroltunk. A nyersanyag-pozicidkat kistoppoltuk, mikor a hénap kdzepén elkezdtek esni.
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JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Allamkstvények 38,06 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 26,15 %
Kollektiv értékpapirok 8,30 %
Kincstarjegyek 4,79 %
Magyar részvények 4,77 %
Nemzetkdzi részvények 0,61 %
Szamlapénz 18,52 %
Kotelezettség -2,64 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 1,32 %
Kovetelés 0,14 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 93,33 %
Nettd korrekcids t6keattétel 113,70 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portféliban

KOCKAZATI SZINT

3hé 6 ho 1év 2 év 3év 4 év 5év

1 2 3

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat



\EGON

Aegon MoneyMaxx Total Return Befektetési Alap

Alapkezeld
EUR sorozat HAVI Hirlevél - 2021. AUGUSZTUS (készités id6pontja: 2021.08.31)
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.09.01 - 2021.08.31
indulastol 1,01 % 0,47 %
1,08
2020 4,97 % 0,41 %
2019 2,47 % 0,23 % 1,06
2018 -4,81 % 0,31 % 1,04
2017 2,34 % 0,20 %
1,02
1
0,98
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—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 4,88 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,24 %
WAM (atlagos lejarat) 3,59 év
WAL (atlagos élettartam) 5,18 év

3 LEGNAGYO0BB P0ziCIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

US 10YR NOTE (CBT)Dec21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021.12.21.
EUR/HUF 21.11.08 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2021.11.08.
EURO-BUND FUTURE Sep21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021.09.08.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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