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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

EUR sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok valtozasabél tékendvekedésre tegyen szert. Ennek
érdekében az Alap alulértékelt, foként részvény és kdtvény tipusi eszkdzok vételébdl és tulértékelt eszkozok eladasabél kivan adott kockazati szint mellett minél
magasabb hozamot elérni.

Az Alap kiildnboz6 eszkdzokben levd kozép és hosszd tava trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy
kélcsénvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kiviili hataridés ligyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozici6kat, valamint opciés iigyleteket
kéthet.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsé csoportba tartozé befektetései hosszd tavi, fundamentalisan alulértékelt
részvények vételi, és talértékelté valt részvények eladasi pozici6ibél allnak. A részvénykivalasztas madja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
moédszerekkel, és tobbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé

Ez olyan régiok vételét, illetve eladasat jelenti, melyek az agynevezett "kvadrant” modell eredményeként valamilyen, nullatél eltéré scoringot érnek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kétvényportfoliojat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat eléré vagy azt meghaladé hozam elérése.
Az elsd és masodik csoportba tartoz6 eszkdzok kitettségének célsilya 45%.

PIACI OSSZEFOGLALO

Augusztusban tovabb folytattak a piacok az 4j cstcsokra valé menetelésiiket, &s egy Gjabb rekordot is sikeriilt megddnteni. Eddig az augusztusban felallitott j
cscsok szama 11 volt, ami 1929-ben tortént, a kdvetkezé 1987-ben amikor is ez a szam 10 volt. Mind a kettd nevezetes évjarat, hiszen ebben a két évben volt a
20. szazad két legnagyobb piaci esése. Nem tudhatjuk, hogy az 2021-es év is errél lesz-e emlékezetes, de azt batran allithatjuk, hogy a mostani piaci talértékeltség
messze meghaladja az 1929-es és az 1987-es éveket. A mostani gazdasagi struktira teljesen mas, mint azokban az idékben. A gazdasagok teljesitménye nem
fligg6tt annyira a t6zsdék teljesitményétél, ami mas perspektivaba helyezi a mostani piaci allapotokat. A jegybankok folyamatos intervenciéjanak kdszénhetéen a
t6zsdék mar nem a realgazdasagok valds helyzetét reflektalja, hanem a jegybankok altal nydjtott likviditast. Ha ez a pénzdzdn hirtelen megszakadna, akkor a
realgazdasagok valés teljesitményétél fiiggetleniil egy Gjabb zuhanas kdvetkezne be. Az amerikai jegybank ezt mindenaron el akarja keriilni, amihez minden eszkdzt
felhasznal. Az augusztusi Jackson Hole-i talalkoz6 is ennek jegyében telt el, amikor is a Jay Powell jegybankelnék, kimondatlanul is azt sugallta, hogy nem fogjak
elzarni a pénzcsapokat. Bar utalt arra, hogy a nem minden Ggy alakul, ahogy a jegybank szeretné, de a pénziigyi szigoritasok ideje szerinte még nem jétt el.
Magyarorszagon a jegybank tovabb emelte az irdanyadé kamatot 30 bazis ponttal igy az mar 150 bazis ponton van. A jegybank egyértelmii célja az inflacié
megfékezése oly médon, hogy a gazdasagi ndvekedést ne torpedézza meg. Ezzel parhuzamosan a forint arfolyamat is szeretnék stabilizalni, lehetéleg a 350-es
EURHUF arfolyam kdrnyékén. Mivel az egész vilagban inflaciéemelkedés van, varhatéan a jegybank még tovabbi kamatemelésekre fog kényszeriilni, annak
érdekében, hogy a magyar inflacié menedzselheté maradjon. Az alap pozitiv hozamot ért el augusztusban. A pozitiv hozamhoz leginkabb a részvénykitettség jarult
hozza, ezen beliil is a magyar részvények. Ami elvitt az alap hozamabél az a nyersanyag-kitettség volt. A hénap folyaman orosz részvényeket vettiink, ezzel
szemben feltdrekvé piaci, tajvani és feltérekvd piaci kis kapitalizaciéja részvényeket adtunk el. Kinai részvényekb6l csdkkentettiink a hénap elsé felében, miutan a
rossz hirek hatasasara ezek a részvények nagyon gyengén teljesitettek. Kétvény oldalon mexikéi és ghanai kétvényeket vettiink. Augusztusban ahogy a forint
er6sodott, ugy csokkentettiik a fedezést az alapban az euréval szemben. A hénap végére 40% volt részvénysaly az alapban.
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Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MKB Bank
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

3ho 6 ho 1év

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkdz tipusa

Kollektiv értékpapirok 41,33 %
Allamkétvények 25,72 %
Villalati és hitelintézeti kotvények 17,59 %
Magyar részvények 8,00 %
Nemzetkdzi részvények 3,05 %
Kincstarjegyek 1,82 %
Szamlapénz 3,23 %
Kotelezettség -1,50 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,75 %
Kovetelés 0,03 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 75,57 %
Nett6 korrekcios t6keattétel 102,34 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.09.01 - 2021.08.31

indulastal 2,25 % 0,44 %
2020 -0,38 % 0,41 % 115
2019 7,53 % 0,23 % 1,1
2018 -5,46 % 0,31 %
2017 3,71% 0,20 % 1,05
2016 4,79 % 1,22 % 1

0,95

2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01.

= Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap EUR sorozat

—  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 7,25 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,24 %
WAM (atlagos lejarat) 3,03 év
WAL (atlagos élettartam) 3,95 év

5 LEGNAGYO0BB P0ziCIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

ISHARES DJ STOXX 600 DE SXXPIEX GY befektetési jegy, kockazati tékealap jegy ISHARES DJ STOXX 600 DE

iShares MSCI World ETF  USD befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI World ETF

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

US 10YR NOTE (CBT)Dec21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021.12.21.
EURO-BUND FUTURE Sep21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021.09.08.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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