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Aegon Kdzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

EUR sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja a kdzép-kelet-eurdpai régié részvénypiacokon valé befektetés. Azon befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régi6s t6zsdei vallalatok hosszu

értékpapirok dsszesitett kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csokkentése érdekében az Alapkezel6 a legkdriiltekint6bben valasztja ki a portfalioba bevonni
kivant értékpapirokat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezgir6l, s mélyrehaté szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.Az Alap a kdzép-eurdpai
régi6 (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag) orszagainak
vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kiilféldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv

kialakitasa céljabol hataridés részvény és index ligyletek alkalmazasa is megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok kéziil

az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalmazott allampapirokat kivanja portfalidjaban tartani.

PIACI OSSZEFOGLALO

Augusztusban tovabb folytattak a piacok az 0j cstcsokra valé menetelésiiket, &s egy Gjabb rekordot is sikeriilt megddnteni. Eddig az augusztusban felallitott j
cslcsok szama 11 volt, ami 1929-ben tortént, a kdvetkezd 1987-ben, amikor is ez a szam 10 volt. Mind a kett6 nevezetes évjarat, hiszen ebben a két évben volt a
20. szazad két legnagyobb piaci esése. Nem tudhatjuk, hogy az 2021-es év is errél lesz-e emlékezetes, de azt batran allithatjuk, hogy a mostani piaci talértékeltség
messze meghaladja az 1929-es és az 1987-es éveket. A mostani gazdasagi struktira teljesen mas, mint azokban az idékben. A gazdasagok teljesitménye nem
fligg6tt annyira a t6zsdék teljesitményétél, ami mas perspektivaba helyezi a mostani piaci allapotokat. A jegybankok folyamatos intervenciéjanak kdszénhetéen a
t6zsdék mar nem a realgazdasagok valds helyzetét reflektalja, hanem a jegybankok altal nydjtott likviditast. Ha ez a pénzdzdn hirtelen megszakadna, akkor a
realgazdasagok valés teljesitményétél fiiggetleniil egy Gjabb zuhanas kdvetkezne be. Az amerikai jegybank ezt mindenaron el akarja keriilni, amihez minden eszkdzt
felhasznal. Az augusztusi Jackson Hole-i talalkoz6 is ennek jegyében telt el, amikor is a Jay Powell jegybankelnék, kimondatlanul is azt sugallta, hogy nem fogjak
elzarni a pénzcsapokat. Bar utalt arra, hogy a nem minden Ggy alakul, ahogy a jegybank szeretné, de a pénziigyi szigoritasok ideje szerinte még nem jétt el.
Magyarorszagon a jegybank tovabb emelte az iranyadd kamatot 30 bazis ponttal igy az mar 150 bazis ponton van. A jegybank egyértelmii célja az inflacié
megfékezése oly médon, hogy a gazdasagi ndvekedést ne torpedézza meg. Ezzel parhuzamosan a forint arfolyamat is szeretnék stabilizalni, lehetéleg a 350-es
EURHUF arfolyam kdrnyékén. Mivel az egész vilagban inflaciéemelkedés van, varhatéan a jegybank még tovabbi kamatemelésekre fog kényszeriilni, annak
érdekében, hogy a magyar inflaci6 menedzselheté maradjon. Az alap pozitiv hozamot ért el augusztusban, de a referenciaindexet alulteljesitette. Az alap
valtozatlanul feliilsalyos az osztrak, a magyar és a lengyel piacokon. A hénap folyaman az energiaszektorban valtoztattunk az allokacién az altal, hogy magyar és
osztrak cég részvényeit adtunk, és lengyelt vasaroltunk. A kiskereskedelmi és a jatékszektorban profitot realizaltunk, és igy csdkkentettiik a sdlyaikat a hénap
folyaman, ezzel szemben a banki stlyt noveltiik. Az alapban a kiskereskedelmi szektor tovabbra is feliilsilyban van, a telekommunikaciés és a kdzmliszektor
alulsdlyban. Az alap dsszességében a hosszatavi poziciok miatt feliilsilyon van a referenciaindexszel szemben, kb. 108%-on.
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Citibank Europe plc Magyarorszagi
Fioktelepe

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt.

45% MSCI Emerging Markets Poland
Net Total Return Local Index + 15%
MSCI Austria Net Total Return +
15% MSCI Emerging Markets Czech
Republic Net Total Return Local
Index + 15% MSCI Emerging Markets
Hungary Net Total Return Local
Index + 10% MSCI Romania Net
Total Return

Alapkezel6:
Letétkezeld:

Vezet§ forgalmazé:

Benchmark Gsszetétele:

ISIN kéd: HUOO00705926
Indulas: 2007.10.29
Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 20931020 737 HUF

EUR sorozat netté eszkdzértéke: 2 353 906 EUR

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték:

5,323579 EUR

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt.,, Aegon Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie Spolka, Aegon Zivotna poistoviia, a.s., CONCORDE
Ertékpapir Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen
Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, SPB Befektetési Zrt.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkdz tipusa

Nemzetkdzi részvények 70,85 %
Magyar részvények 18,44 %
Kollektiv értékpapirok 1,09 %
Szamlapénz 9,61 %
Kovetelés 0,06 %
Kotelezettség -0,04 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 18,37 %

Nettd korrekcids t6keattétel 119,78 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

OTP Bank torzsrészvény
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.09.01 - 2021.08.31
indulastél 0,60 % -1,07 %
2020 -14,89 % -14,70 % >
2019 7.88 % 8,98 % 5
2018 -11,48 % -11,17 % 45
2017 26,40 % 25,36 % .
2016 8,01 % 6,67 %
2015 -0,97 % -2,27 % 3,5
2014 -3,18 % -5,06 % 3
2013 -3,93 % -6,47 % 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01.
2012 2563 % 2242% = Aegon K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap EUR sorozat
2011 -19,88 % -27,34%

—  Benchmark

A részvények orszagonkénti megoszlasa P D . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 20,41 %

Magyarorszag 20%
i 957 Cseh Koztarsasag 11% A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 20,50 %
Romania 7% WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
Ausztria 23% egyéb 2% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Lengyelorszag 37%

5 LEGNAGYOBB P0zicIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

WIG20 INDEX FUT Sep21 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2021.09.17.
OTP Bank térzsrészvény részvény g;sriagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank

Erste Bank részvény ERSTE BANK AG

Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA

oMV részvény OMV AV

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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