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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekvd eurdpai orszagok és allami tulajdond vallalatok kétvényeibe torténé befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszi tava adésbesorolasd orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszer(i kockazatvallalas mellett a lehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap els6sorban devizas feltdrekvd piaci kotvényeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas révid- és hosszi
lejaratd kotvényeket tart diverzifikaciés és likviditaskezelési célbél. A kotvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti,
6nkormanyzati vagy egyéb gazdalkodé szervezet altal kibocsatott, révid- és hosszu lejaratd, fix- vagy valtozé kamatozasu, struktdralt és atvalthato kotvények. Az
Alap befektetései soran az Alapkezel6 regionalis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai
tényez6k) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dént a célsilytol valo eltérés mértékérsl. Az Alap befektetéseinek magjat Kézép-Kelet-
Eurépa (Magyaroroszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurépa (Szerbia, Térokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és
Fiiggetlen Allamok Kdzéssége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Grizia, Orményorszag) devizas allampapirjai és tobbségi allami tulajdona
vallalatok kdtvényei alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikaci6 és likviditaskezelési céllal rovid- és hosszi lejaratd magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci
kondiciok esetén (pl.: az adott kibocsaté addsbesorolasanak lehetséges mddosulasa, hozamgérbe alakjanak megvaltozasa, piaci félrearazas, stb.) az Alapban
lehetéség van a fentieken kiviili, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vasarlasara. Az Alap toérekszik arra, hogy egy adott orszagban kibocsatott
hitelviszonyt megtestesito értékpapirokbal legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett ktvénykitettség célsdlya: 95%. Az

Az Alap derivativ tigyleteket cask fedezési céllal, illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabél kdthet. Az Alap tarthat még tékeattétel nélkiili kétvény tipusd
kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentds devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezels, de a piaci
kérilményektél fliggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési politikaja 2016. december 30-an valtozott meg, ezen idépont
el6tti teljesitmény nem mérvadé, ezen idépontot kdvetéen az Alap nem rendelkezik benchmarkkal.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az Eurépai Kdzponti Bank Gj elére tekintd iranymutatast adott a monetaris politikdra vonatkozéan, melyben azt allitotta, hogy addig nem fog megkezdédni a
kamatemelési ciklus, amig a teljes el6rejelzési horizonton el nem éri az inflacié a 2%-os jegybanki célt. Az eur6zénaban az inflacié a mult hénapban a vartnal jobban,
2,2%-r6l 3%-ra emelkedett, melyet féként a maginflacio6 emelkedése okozott. A monetaris politika szigorodasa mar jobban koérvonalazddni latszik, hiszen
bejelentették, hogy a 4. negyedévben csdkkentik a PEPP keretében vasarolt allampapirok mennyiségét, annak megsziinésével kapcsolatban azonban a decemberi
lilésen kaphatunk 0j informaciét. A 10 éves német allampapir hozama tovabb emelkedett, h6 végére elérte a -0,4% feletti szintet. A kdtvénypiacok augusztus
nagyrészében nyugodtak voltak, majd az inflaciés meglepetés eladasi hullamot idézett el6 az eurépai allampapirok korében. A részvénypiacok emelkedtek,
folytattak az elmilt hetekben latott felfelé iranyulé mozgasukat. A STOXX Europe 600 és az S&P 500 index 0j cstcspontot ért el augusztusban. A globalis
nyersanyagpiac stabil teljesitményt nydjtott. A devizaarfolyamok sziik savon beliil mozogtak. A laza kommunikacié az amerikai jegybanktél ismét 1,18 felé repitette

az EURUSD arfolyamot. A hénap soran a javulé makrogazdasagi adatok és értékeltség miatt ndveltiik az azerbajdzsani, ghanai és ukran kitettséget, a tébbi pozici6t
pedig valtozatlanul hagytuk.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkdz ti
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt Sl
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkgtvények 8536 %
B . AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti ktitvények 9,28 %
Vezet6 forgalmazé: Alapkezel§ Zrt
P ' Szamlapénz 4,42 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
Nyitott derivativ poziciok értéke 1,67 %
ISIN kad: HU0000724273 . .
Kotelezettség -0,76 %
Indulas: 2020.12.29 Kévetelés 0,03 %
Devizanem: PLN Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 23492 085 EUR Szarmaztatott iigyletek 13,47 %
Pl sorozat nett6 eszkozértéke: 12 764 PLN Nett6 korrekcids t6keattétel 102,65 %

Egy jegyre juto netté eszkdzérték:  1,021096 PLN 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkdz a portfélidban
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Idétav Hozam (%) Benchmark

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.12.29 - 2021.08.31
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

5+ év 66%

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 3,60 %
WAM (atlagos lejarat) 7,23 év
WAL (atlagos élettartam) 9,54 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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