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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy profitaljon a feltdrekvé orszagok gazdasagi ndvekedésébdl. A cél teljesiilését az alap alapvetfen egyedi részvénybefektetéseken keresztiil
valésitja meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfolié hatékony kezelése szempontjabél indokolt. Ezek
elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, bankbetét, szamlapénz, repéiigylet, allampapirok, szarmaztatott ligyletek fedezeti célbal illetve nyiltvég, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek.

A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonds figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG (environmental, social, governance) szempontok szerinti megfelelésének, igy a
pénziigyi tényezék elemzése mellett a portf6li6 menedzserek a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési dontési
folyamatban. Az Alapkezel6 olyan portfdli6 kialakitasara torekszik, amelyben a vallalatok ESG kritériumok mérésére szolgalé mutatéinak atlaga a benchmark index
aggregalt mutatéjanal kedvez6bb, vagyis a miikddésiik soran a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi felel6sségvallalasuk fejlettebb.

A kornyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kérnyezettel érintkezik. Ezeken feliil mas kiilonleges célt az Alap nem fogalmaz
meg. Ide tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa, hulladékkezelése, szennyezé anyagkibocsatasa, illetve a természeti er6forrasok megérzése is. A
tarsadalmi kritériumok kozé tartoznak mindazok a kapcsolatok, amelyeket egy vallalat

a kiils6é partnerekkel, tigyfelekkel és belsé munkavallalékkal szemben apol. A vallaltiranyitasi kritériumok azok a jogi tényezék, amelyek egy vallalat megbizhaté
miikodését érintik.

PIACI OSSZEFOGLALO

Augusztusban tovabb folytattak a piacok az 4j cstcsokra valé menetelésiiket, &s egy Gjabb rekordot is sikeriilt megddnteni. Eddig az augusztusban felallitott j
cscsok szama 11 volt, ami 1929-ben tortént, a kdvetkezé 1987-ben amikor is ez a szam 10 volt. Mind a kettd nevezetes évjarat, hiszen ebben a két évben volt a
20. szazad két legnagyobb piaci esése. Nem tudhatjuk, hogy az 2021-es év is errél lesz-e emlékezetes, de azt batran allithatjuk, hogy a mostani piaci talértékeltség
messze meghaladja az 1929-es és az 1987-es éveket. A mostani gazdasagi struktira teljesen mas, mint azokban az idékben. A gazdasagok teljesitménye nem
fligg6tt annyira a t6zsdék teljesitményétél, ami mas perspektivaba helyezi a mostani piaci allapotokat. A jegybankok folyamatos intervenciéjanak kdszénhetéen a
t6zsdék mar nem a realgazdasagok valds helyzetét reflektalja, hanem a jegybankok altal nydjtott likviditast. Ha ez a pénzdzdn hirtelen megszakadna, akkor a
realgazdasagok valés teljesitményétél fiiggetleniil egy Gjabb zuhanas kdvetkezne be. Az amerikai jegybank ezt mindenaron el akarja keriilni, amihez minden eszkdzt
felhasznal. Az augusztusi Jackson Hole-i talalkoz6 is ennek jegyében telt el, amikor is a Jay Powell jegybankelnék, kimondatlanul is azt sugallta, hogy nem fogjak
elzarni a pénzcsapokat. Bar utalt arra, hogy a nem minden Ggy alakul, ahogy a jegybank szeretné, de a pénziigyi szigoritasok ideje szerinte még nem jétt el.
Magyarorszagon a jegybank tovabb emelte az irdanyadé kamatot 30 bazis ponttal igy az mar 150 bazis ponton van. A jegybank egyértelmii célja az inflacié
megfékezése oly médon, hogy a gazdasagi ndvekedést ne torpedézza meg. Ezzel parhuzamosan a forint arfolyamat is szeretnék stabilizalni, lehetéleg a 350-es
EURHUF arfolyam kdrnyékén. Mivel az egész vilagban inflaciéemelkedés van, varhatéan a jegybank még tovabbi kamatemelésekre fog kényszeriilni, annak
érdekében, hogy a magyar inflacié menedzselhetd maradjon. Az alap negativ hozamot ért el augusztusban, és a referenciaindexet is alulteljesitette. Tovabbra is a
kinai hirek befolyasoltak a feltérekvé piacok teljesitményét. Ennek hatasara a hénap kdzepén profitot realizaltunk, és a kinai alulsaly felét lezartuk. Jelenleg az alap
legnagyobb mértékben a mexikéi, orosz, tajvani és a CEE régi6ban feliilsilyos. A jovében a kinai kitettségen beliil a gyengébben teljesitd kinai internet szektorban
szandékozunk szelektiven egyedi részvényeket vasarolni.
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AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt

Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 66,89 %

Alapkezel6:

Eszkoz tipusa

AEGON Magyarorszag Befektetési Nemzetkdzi részvények 25,92 %

Vezet§ forgalmazé: Alapkezeld Zrt.
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Benchmark dsszetétele: 100% MSCI EM (EMERGING Magyar részvények 3,69%
: MARKETS) ESG Szamlapénz 3,54 %
ISIN kéd: HU0000723655 Kotelezettség 2008 %
Indulas: 2020.05.19 Kévetelés 0,05 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 13014914 868 HUF Szarmaztatott ligyletek 6,92 %
Intézrl{?nyj sorozat netté 6 471 975 536 HUF Nettd korrekcios tokeattétel 106,82 %
eszkozértéke:
Egy jegyre jutd nettd eszkozértak: 1,315806 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

Raiffeisen Bank Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.09.01 - 2021.08.31
indulastol 23,83 % 26,06 %
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 14,05 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 15,20 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF
Lyxor MSCI India UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI India UCITS ETF
Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
Xtrackers MSCI EM ESG Leaders befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI Emerging Market

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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