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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap kétvénybefektetései elsésorban a devizas allampapirpiacra, valamint a vallalati és jelzalog kétvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti
piacokon befektetd mas befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzifikaci6, a kétvények felaraibél
fakadé hozamtdbblet, illetve kedvezd piaci kdrnyezet esetén, a felarak sziikiilésébdl adodé arfolyamnyereség teszik lehet6ve.

aknazzuk ki, féleg a kelet-kozép eurdpai régid allampapirjait és vallalati kétvényeit vasarolva. Az alap vagyonanak masodik részét hazai kibocsaték altal forintban
kibocsatott vallalati és jelzalogpapirokba fektetjiik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak.

Ezek a papirok az allamkdtvényeknél magasabb hozamot produkalva, stabil magot képeznek a portféliéban és jelentds egyiittmozgast mutatnak a magyar
allampapirokkal. Az alap befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci allampapir és vallalati kétvény instrumentumok képezik, amelyek j6 diverzifikaci6s
eszkdzt jelenthetnek az Alap szamara.

Az alap altalanos kockazati szintjét és a harom 6 befektetési irany kozti eszkozallokaciot az alapkezelé négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek,
piaci hangulat, technikai tényez6k) rendszeres piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi értékpapirok regionalis,
szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsaté alapos, hitelképességre vonatkozé
pénziigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsaték rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fontossagu.

besorolast instrumentumok vasarlasat az alap csak korlatozott aranyok kézt tervezi.

Az alap derivativ ligyleteket csak fedezési céllal, illetve a portfdli6 hatékony kialakitasanak céljabél kdthet. Az alap tarthat még derivativ indexeket kdvetd,
tokeattétel nélkiili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
korilményektél fliggéen akar nyitott devizapozicival is rendelkezhet az alap. Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a vonatkoz6 jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi madjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld varakozasainak megfelelé jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon
megvalésitsa céljat.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Augusztusban a névekedési félelmek némileg el6térbe keriiltek, hiszen a befektet6k tgy értékelték, hogy a globalis aktivitas romolhat az el&ttiink Lévé id6szakban.
Ezt leginkabb a ndvekedésre érzékeny eszkdzok sinylették meg, a nyersanyagok dollarban szamitva kb. 6%-ot estek a hénap kdzepéig. A nyersanyagok koziil az olaj
14%-o0s, a réz pedig 12%-o0s esést szenvedett el, hiszen ezek korrelalnak legjobban a globalis ndvekedéssel. A nemzetkdzi hangulat Jay Powell Jackson Hole-ban
tartott beszéde utan némileg megvaltozott. Az eseményt kdvet6en a pénziigyi eszk6zok tobbé-kevésbé valtozatlan szinten zartak a hénapot. A feltdrekvd piaci
kétvényekre pozitiv hatassal volt a laza jegybanki kommunikacié és igy az esemény utan sikerdilt a hdnapot pozitiv teljesitménnyel zarniuk. A feltérekvé piaci régiok
kdzil a magas hozamfelaraknak koszonhet6en Afrika teljesitett leginkabb feliil, majd ezt kdvette a Kozel-Kelet, ahol 16-17 bazispontos hozamfelar sziikiilést
lathattunk. A feltérekvé Eurdpai régiéban Ukrajna és Torokorszag teljesitménye volt kiemelkedd, elébbi 35 bazispontos-, utébbi pedig 22 bazispontos hozamfelar
sziikiiléssel.

A hénap soran néveltiik a kamatkockazatot és a magasabb hozami kibocsaték felé fordultunk. A magas hozamfelarak miatt hosszd lejaratd Ghanai papirokat
vasaroltunk.
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Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt 2
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkotvenyek 47,20 %
. B AEGON Magyarorszag Befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 28,83 %
Vezetd forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Kincstarjegyek 11,49 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index + 1%
Kollektiv értékpapirok 0,12%
ISIN kad: HU0000709597 . 3
Szamlapénz 13,22 %
Indulas: 2011.01.12 Kételezettség -1,29%
Devizanem: HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,43 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 32 094 840 524 HUF Kévetelés 0,02 %
HUF sorozat nettd eszkdzértéke: 2720941 166 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,588820 HUF Szarmaztatott ligyletek 64,09 %
FORGALMAZOK Nettd korrekcids tokeattétel 101,82 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Budapest Hitel-és 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzdk
Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor

Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,, ERSTE Group Bank AG Austria, KBC Nincs ilyen eszkéz a portféliban
Securities Magyarorszagi Fioktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt.,

Sopron Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank

Hungary Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.09.01 - 2021.08.31
indulastol 4,45 % 3,49 %
2020 2,20 % 1,42 % 1,6
2019 3,18 % 1,25 % 1,59
2018 -2,29% 1,31 %
1,58
2017 1,71 % 1,20 %
1,57
2016 2,90 % 2,23 %
1,56
2015 2,76 % 2,52 %
2014 5,32 % 4,34% 1,55
2013 8,16 % 6,78 % 2020.10.01. 2021.01.01.  2021.04.01. 2021.07.01.
2012 21,17 % 9,60 % Aegon BondMaxx Abszolit Hozama Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

= Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 1,60 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,24 %
WAM (atlagos lejarat) 3,51 év
WAL (atlagos élettartam) 5,05 év
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Magyar Allamkétvény 2027/B kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2027.04.22.
US 10YR NOTE (CBT)Dec21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021.12.21.
Magyar Allamkéotvény 2026/E kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2026.04.22.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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