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Aegon Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap

PLN sorozat

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett jelentds hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap kifejezetten
kockazatos, kiiléndsen a szarmaztatott poziciok vallalasa miatt. Az Alap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kétvényt, részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajland6 megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebb6l a szempontbél az alap
opportunisztikus, megkdzelitésében a multistratégiat kévetd alapok kdzé sorolandé. A multistratégia keretén beliil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipusi iigyletek dominalnak. Az Alap befektetései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra
oszlanak: a kotvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni, akar a
torvényileg engedett maximalis keretekig, amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszicholdgiai tényezéket mérlegeli. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak
felhasznalasi madjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel8 varakozasainak megfelel§ jovGbeni kockazatok és hozamok
fuggvenyeben hosszabb tavon megval6sitsa céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat

‘

PIACI OSSZEFOGLALO

Augusztusban tovabb folytattak a piacok az 0j cstcsokra valé menetelésiiket, és egy Gjabb rekordot is sikeriilt megddnteni. Eddig az augusztusban felallitott Gj
cscsok szama 11 volt, ami 1929-ben tortént, a kdvetkezé 1987-ben amikor is ez a szam 10 volt. Mind a kettd nevezetes évjarat, hiszen ebben a két évben volt a
20. szazad két legnagyobb piaci esése. Nem tudhatjuk, hogy az 2021-es év is errél lesz-e emlékezetes, de azt batran allithatjuk, hogy a mostani piaci talértékeltség
messze meghaladja az 1929-es és az 1987-es éveket. A mostani gazdasagi struktira teljesen mas, mint azokban az idékben. A gazdasagok teljesitménye nem
fligg6tt annyira a t6zsdék teljesitményétél, ami mas perspektivaba helyezi a mostani piaci allapotokat. A jegybankok folyamatos intervenciéjanak kdszénhetden a
t6zsdék mar nem a realgazdasagok valds helyzetét reflektalja, hanem a jegybankok altal nydjtott likviditast. Ha ez a pénzdzdn hirtelen megszakadna, akkor a
realgazdasagok valés teljesitményétél fiiggetleniil egy Gjabb zuhanas kdvetkezne be. Az amerikai jegybank ezt mindenaron el akarja keriilni, amihez minden eszkdzt
felhasznal. Az augusztusi Jackson Hole-i talalkoz6 is ennek jegyében telt el, amikor is a Jay Powell jegybankelnék, kimondatlanul is azt sugallta, hogy nem fogjak
elzarni a pénzcsapokat. Bar utalt arra, hogy a nem minden Ggy alakul, ahogy a jegybank szeretné, de a pénziigyi szigoritasok ideje szerinte még nem jétt el.
Magyarorszagon a jegybank tovabb emelte az irdanyadé kamatot 30 bazis ponttal igy az mar 150 bazis ponton van. A jegybank egyértelmii célja az inflacié
megfékezése oly médon, hogy a gazdasagi ndvekedést ne torpedézza meg. Ezzel parhuzamosan a forint arfolyamat is szeretnék stabilizalni, lehetéleg a 350-es
EURHUF arfolyam kdrnyékén. Mivel az egész vilagban inflaciemelkedés van, varhatéan a jegybank még tovabbi kamatemelésekre fog kényszeriilni, annak
érdekében, hogy a magyar inflacié6 menedzselheté maradjon. Az alap pozitiv hozamot ért el augusztusban. A kockazati szintet kicsit emeltiik a hdnap elején a vezetd
magyar részvények j6 jelentéseinek hatasara, igy a részvénysily 15%-ra emelkedett az alapban. A hénap kézepén az SP500-as index gyengeségét short poziciékkal
prébaltuk kihasznalni, de ezeket lezartuk a hénap végén, mikor a Jackson Hole-i taldlkozé utan az index 0j cstcsokra ment. A hénap végén, latva, hogy a kinai
cégekkel kapcsolatban mennyire pesszimistava valt a befektetési vilag, kis mértékben elkezdtiink nagy kinai technolégiai részvényeket vasarolni. A stratégiank a
jovére nézve valtozatlanul évatos, hiszen véleményiink szerint bizonyos piacokon nagyon komoly tilpoziciénaltsag alakult ki, ami okozhat egy piaci korrekciét. Az
elsé szamu veszélyforras szerintiink, hogy a kdzponti bankok elkezdik a QE csékkentést, de nem zarjuk ki a lehet6ségét, hogy az év hatralevd idészaka még jo lesz a
t6kepiacoknak. A hénap folyaman, ahogy a forint er6s6dott, agy csokkentettiik a fedezést.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési

Eszkoz tipusa
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt 2
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvenyek 40,68 %
< . AEGON Magyarorszag Befektetési Kincstarjegyek 19,67 %
Vezetd forgalmazé: Alapkezeld Zrt
P ' Magyar részvények 10,86 %
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index
Kollektiv értékpapirok 9,37 %
ISIN kéd: HU0000708318 h R
Vallalati és hitelintézeti kotvények 7,46 %
Indulds: 2009.11.17 Nemzetkozi részvények 3,90 %
Devizanem: PLN Szamlapénz 10,92 %
A teljes alap nett6 eszkézértéke: 41803 481 145 HUF Kételezettség 23,15 %
PLN sorozat netté eszkdzértéke: 76 312 949 PLN Nyitott derivativ poziciok értéke 0,17 %
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 2,819927 PLN Kovetelés 0,14 %
FORGALMAZOK Osszesen 100,00 %
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, ERSTE Group Bank AG Szarmaztatott iigyletek 34,64 %
Austria Nett6 korrekciés tokeattétel 106,88 %
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Idétav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.09.01 - 2021.08.31

indulastal 4,27 % 2,01 %
2020 0,72 % 0,41 % 28
2019 8,56 % 0,23 %

2,7
2018 -2,13% 0,31 %

2,6
2017 4,29 % 0,20 %

2,5
2016 4,03 % 1,22 %

2,4 e
2015 4,63 % 1,50 %
2014 7,32% 3,31 % 23
2013 9,75 % 6,54 % 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01.
2012 13,54 % 7.01% = Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap PLN sorozat
2011 -2,88 % 5,00 %

—  Benchmark

Devizankénti megoszlas P D . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
EUR 29%

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 7,74 %
USD 7% A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 0,24 %
WAM (atlagos lejarat) 2,30 év

egyéb 5%
WAL (atlagos élettartam) 2,73 év

HUF 59%

3 LEGNAGYOBB P0zicIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

2026F kamatozé Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2026.08.26.
EUR/HUF 21.11.17 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021.11.17.
Magyar Allamkétvény 2023C kamatozé Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 2023.08.23.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsaték) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektettk szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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