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PIACI 0SSZEFOGLALO

Jaliusban tovabb folytatédott a t6zsdék menetelése, és a Russel 2000 index kivételével mindegyik 4j csicsra ment, mely szerintiink ez a kézponti bank likviditas-
nyGjtasanak kdszénhetd. Ha a részvények arazasat nézziik, azt latjuk, hogy relative magasabban vannak, mint a 2000-es Nasdag-buborék, illetve a 2007-es
ingatlanbuborék kidurranaskor. Ha az eléz6 negyedévhez viszonyitjuk, ahhoz képest is tovabb dragultak a részvények. Marcius végén a BF P/E 22 volt, ami szintén
extrém magasnak tekinthet6, de ez a szam 23-ra emelkedett julius végére. Az érzékelhetd viszont, hogy a befekteték sem annyira magabiztosak abban ezeken a
szinteken, hogy a t6zsde értékek redlis arakon forognak. A hénap kdzepén egy kisebb riadalom kdzepette, szinte nem voltak vevék, és az indexek 1 nap alatt tobb
mint 1,5 %-ot estek. Mint korabban mar tobbszor jeleztiik, ez a befektetési kdrnyezet kizarélag csak a kdzponti bank korlatlan likviditast nyudjté akciéinak
kdszonhetd. A probléma akkor fog jelentkezni, ha az inflacié a kézponti bank varakozasainak ellentétében nem atmeneti lesz, hanem tartés. A pénziigyi vezetésnek
nem lesz mas valasztasa, mint a kamatemelés, ami viszont nagyon silyosan fogja érinteni a részvénybefektetéseket.

Eurépa gazdasaga tovabb javult az elmilt hénapban, és ehhez az is hozzajarulhatott, hogy a jarvany alatt felallitott helyreallitasi segélyeket elkezdték szétosztani a
tagorszagok kozott. Az el6zetes olvasat szerint az eurozénaban a szolgaltatd szektor aktivitdasa harmadik hénapja mutatott ndvekedést, a majusi 55,2-r6l 58-ra
er6sodve. Ezzel parhuzamosan a feldolgozéipar is er8s volt, a 63,1-es érték 12 hénapos bdviilést tiikroz. Természetesen ezek a makro indikatorok gyorsan
valtozhatnak negativ irdnyba, ha a virus Gjra a vartnal jobban terjedni kezd. Ezenkiviil az EKB 2 %-ra emeli majd az inflaciés célt, mikdzben atmeneti tallévést is
elfogadna. A lépés ugyan nem djdonsag, de segitheti az ipari szektorokat.

A kinai gazdasag Ujb6l csdkkenést mutat az elmalt hénapok emelkedése utan. A kinai feldolgozéipari PMI értéke janiusban 50,9 volt a majusi 51 utan, egyel&re csak
kismértékben né a kinai ipari teljesitmény. A Caixin kinai feldolgozéipari indexe jiniusban 51,3-ra csékkent a majusi 52-rél. Nagyot zuhant a Caixin kinai szolgaltaté
szektor beszerzési menedzserindex janiusban, ennek értéke csak 50,3 az el6z6 havi 55,1 utan, ez 14 hénapos mélypontnak felel meg. A kinai GDP a masodik
negyedében év/év alapon 7,9 szazalékkal nétt, ami némileg elmarad a varttél. Amint latjuk, Kina lassul, és kérdéses, hogy ez milyen hatdassal lesz a vilag
gazdasagara.

Magyarorszag tovabbra halad azon az Gton, amit majus kézepén elkezdett. A gazdasag tovabb nyit, az inflacié névekedése viszont probléma. Jiniusban a jegybank 30
bazis ponttal emelte az alapkamatot, és jaliusban tovabb folytatta az emelést Gjra 30 bazisponttal. igy most az alapkamat 1,20 szazalék. Az inflacids szamok
hatasara a forint a hénap folyaman 352-r6l 362-ig gyengiilt az euréval szembe, de a kamatemelés bejelentése utan visszaer6sodott 358-ra. Az alap pozitiv hozamot
ért el jaliusban, és a referenciaindexét is feliilteljesitette. Az olajcégeket tovabbra is feliilsalyban tarjuk, mivel erre a szektorra vagyunk a legpozitivabbak, és a
varakozasi revizik nagyon pozitivak. A malt hénapi acélszektor alulsalyat lezartuk, mert a részvények olyan szintekre estek, ahol mar fundamentalis értéket
képviselnek. Bar a légitarsasagok nem teljesitettek jol az elmalt hénapban, még tartjuk ket abban a reményben, hogy a nyar masodik felében fellendiil a belféldi és
az eurépai turizmus. Az alap a hénap végére silyon volt a referenciaindexszel.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabél részesedjen, az orosz gazdasagi ndvekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjoévedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap

elveit tartja szem el6tt. Az Alapkezelé a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevételével elsésorban fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat. A portfélié kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken beliili aranyokat azalapkezeld
azoroszpiacon kereskedett részvények kozott (gy hatdrozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfelelé jovobeni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkézeit forintban tartja
nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozici6kkal fedezni a
torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portféliéban a részvények aranya.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Maﬂgyarorszég Befektetési |d6tay Hozam (%) Bk
Alapkezel6 Zrt
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastsl 584 % 633%
Vezeté forgalmazé: AEGON Maﬂgyarorszag Befektetési 2020 -6,99 % -2,85%
Alapkezeld Zrt.
. P 100% Msci Russia 10-40 Net TR 2019 29,36 % 46,46 %
Benchmark dsszetétele: USD
0, 0,
ISIN kéd: HU0000713144 2018 4,80 % 0.67 %
Indulas: 2013.12.30 2017 -15,94 % -18,62 %
Devizanem: PLN 2016 58,87 % 55,54 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 6 056 999 551 HUF 2015 13,15 % 10,49 %
Pl sorozat nett6 eszkdzértéke: 17 598 PLN 2014 -33,33% -33,34 %

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,537520 PLN

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték, 2020.08.01 - 2021.07.31

Nemzetkdzi részvények 99,15 %
1,6

Szamlapénz 0,99 %

. . 1,5
Kotelezettség -0,29 %
Kévetelés 0,16 % 14
Osszesen 100,00 % 1,3
Szarmaztatott igyletek 0,00 % 1,2
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 % 11
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10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
LUKOIL PJSC 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01.

Gazprom PJSC
MMC Norilsk Nickel PJSC

= Aegon Russia Részvény Befektetési Alap Pl sorozat

——  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

A részvények szektoronkénti megoszlasa

L Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 19,52 %
Pénziigy 14%
egvéb 9% A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 21,14 %
Napi fogyasztasi cikk
Alapanyag 32% 7% WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Energia 39%

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté
LUKOIL PJSC részvény LUKOIL

Gazprom PJSC részvény Gazprom

MMC Norilsk Nickel PJSC részvény NORILSK NICKEL
SBERBANK-CLS részvény SBERBANK

NOVATEK OAO GDR részvény NOVATEK

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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