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PIACI 0SSZEFOGLALO

Jaliusban tovabb folytatédott a t6zsdék menetelése, és a Russel 2000 index kivételével mindegyik 4j csicsra ment, mely szerintiink ez a kézponti bank likviditas-
nyGjtasanak kdszénhetd. Ha a részvények arazasat nézziik, azt latjuk, hogy relative magasabban vannak, mint a 2000-es Nasdag-buborék, illetve a 2007-es
ingatlanbuborék kidurranaskor. Ha az eléz6 negyedévhez viszonyitjuk, ahhoz képest is tovabb dragultak a részvények. Marcius végén a BF P/E 22 volt, ami szintén
extrém magasnak tekinthet6, de ez a szam 23-ra emelkedett julius végére. Az érzékelhetd viszont, hogy a befekteték sem annyira magabiztosak abban ezeken a
szinteken, hogy a t6zsde értékek redlis arakon forognak. A hénap kdzepén egy kisebb riadalom kdzepette, szinte nem voltak vevék, és az indexek 1 nap alatt tobb
mint 1,5 %-ot estek. Mint korabban mar tobbszor jeleztiik, ez a befektetési kdrnyezet kizarélag csak a kdzponti bank korlatlan likviditast nyudjté akciéinak
kdszonhetd. A probléma akkor fog jelentkezni, ha az inflacié a kézponti bank varakozasainak ellentétében nem atmeneti lesz, hanem tartés. A pénziigyi vezetésnek
nem lesz mas valasztasa, mint a kamatemelés, ami viszont nagyon silyosan fogja érinteni a részvénybefektetéseket.

Eurépa gazdasaga tovabb javult az elmilt hénapban, és ehhez az is hozzajarulhatott, hogy a jarvany alatt felallitott helyreallitasi segélyeket elkezdték szétosztani a
tagorszagok kozott. Az el6zetes olvasat szerint az eurozénaban a szolgaltatd szektor aktivitdasa harmadik hénapja mutatott ndvekedést, a majusi 55,2-r6l 58-ra
er6sodve. Ezzel parhuzamosan a feldolgozéipar is er8s volt, a 63,1-es érték 12 hénapos bdviilést tiikroz. Természetesen ezek a makro indikatorok gyorsan
valtozhatnak negativ irdnyba, ha a virus Gjra a vartnal jobban terjedni kezd. Ezenkiviil az EKB 2 %-ra emeli majd az inflaciés célt, mikdzben atmeneti tallévést is
elfogadna. A lépés ugyan nem djdonsag, de segitheti az ipari szektorokat.

A kinai gazdasag Ujb6l csdkkenést mutat az elmalt hénapok emelkedése utan. A kinai feldolgozéipari PMI értéke janiusban 50,9 volt a majusi 51 utan, egyel&re csak
kismértékben né a kinai ipari teljesitmény. A Caixin kinai feldolgozéipari indexe jiniusban 51,3-ra csékkent a majusi 52-rél. Nagyot zuhant a Caixin kinai szolgaltaté
szektor beszerzési menedzserindex janiusban, ennek értéke csak 50,3 az el6z6 havi 55,1 utan, ez 14 hénapos mélypontnak felel meg. A kinai GDP a masodik
negyedében év/év alapon 7,9 szazalékkal nétt, ami némileg elmarad a varttél. Amint latjuk, Kina lassul, és kérdéses, hogy ez milyen hatdassal lesz a vilag
gazdasagara.

Magyarorszag tovabbra halad azon az Gton, amit majus kézepén elkezdett. A gazdasag tovabb nyit, az inflacié névekedése viszont probléma. Jiniusban a jegybank 30
bazis ponttal emelte az alapkamatot, és jaliusban tovabb folytatta az emelést Gjra 30 bazisponttal. igy most az alapkamat 1,20 szazalék. Az inflacids szamok
hatasara a forint a hénap folyaman 352-r6l 362-ig gyengiilt az euréval szembe, de a kamatemelés bejelentése utan visszaer6sodott 358-ra. Az alap pozitiv hozamot
ért el juliusban, de a referenciaindexet alulteljesitette. Az alulteljesités egyik oka, hogy az alapnak volt kitettsége egy kinai oktatasi cégben, aminek az ara hirtelen
sokat esett a kinai allami vezetés dontése miatt. Az alulteljesités masik oka, hogy az alap alulsilyban van a referenciaindexszel szemben, mivel valtozatlanul agy
gondoljuk, hogy a fejlett piaci t6zsdék fundamentalisan tilarazottak. Az alap tovabbra is angol kitettséget tart amerikai helyett, mivel az a véleményiink, hogy az
elébbi arazasa sokkal kedvez6bb. A japan feliilsily alulteljesiti a fejlett piacokat, ezért ezt varhatéan eurépai kitettségre fogjuk cserélni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabél a részvényarfolyamokon és az osztalékjoévedelmeken keresztiil profitaljon. Az Alapkezel6

elétt. Ennek alapjan a kiilfoldi értékpapirok kdzott a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat vasarolja, masodsorban az Alap
befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe is. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a
vonatkoz6 jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat, a befektetési
aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A miikodés soran azonban az Alapkezel6 azt tartja szem el6tt, hogy a portf6lio kialakitasakor részvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen
az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az Alapkezel6nek sajat diszkreciondlis dontése alapjan
lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. A részvényportfélio
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva egy hosszi tava
befektetési portfélio kialakitasa a cél. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a portfélioban a részvények aranya.
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Id6ta H %
Alapkezel6: Alapkezels Zrt otav ozam (%)
o P . s o o
Letétkezeld: C!'Elbank Europe plc Magyarorszagi indulastal 3,65 % 6,09 %
Fioktelepe
. . AEGON Magyarorszag Befektetési 2020 13,85 % 16,93 %
Vezet§ forgalmazo: o
Alapkezeld Zrt. 0 o
o 100% MSCI World Net Total Return 2013 29,85 % 34,89 %
Benchmark dsszetétele: USD Index
2018 -4,62 % -4,51 %
ISIN kod: HU0000702485
2017 4,95 % 512 %
Indulas: 1999.04.21
0, 0,
Devizanem: HUE 2016 4,75 % 4,31 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 10 037 946 364 HUF 2015 4,57 % 6.48 %
HUF sorozat nettd eszkézértéke: 4395 688 796 HUF 2014 13,63 % 20,20 %
Egy jegyre jut6 nettd eszkbzérték:  2,221669 HUF 2013 18,29 % 21,22 %
FORGALMAZOK 2012 3,13% 3,60 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE 2011 -4,08 % 4,82 %

Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MKB Bank
Nyrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Nemzetk&zi Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték, 2020.08.01 - 2021.07.31

Kollektiv értékpapirok 75,17 %
Nemzetkodzi részvények 4,18 % 2,4
Szamlapénz 21,26 %
2,2
Kotelezettség -0,72 %
Kovetelés 0,12 % 2
Osszesen 100,00 %
1,8
Szarmaztatott tgyletek 16,77 %
Netté korrekcids tékeattétel 116,76 %
10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01.
BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF —— Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap HUF sorozat
Vanguard S&P500 ETF = Benchmark
Devizankénti megoszlas P D . D
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
EUR 25% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 12,07 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 12,41 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
JPY 5%
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

USD 70%
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF

DJIA MINI e-CBOT Sep21 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2021 (1)3
Vanguard S&P500 ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Vanguard S&P500 ETF

iShares MSCI Europe UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Ishares MSCI Europe UCITS ETF

SPDR S&P 500 ETF (USD) befektetési jegy, kockazati tékealap jegy SPDR S&P 500 ETF (USD)

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



