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PIACI 0SSZEFOGLALO

Jalius végén a Fed valtozatlanul hagyta a monetaris politikajat és, ahogy azt a piaci folyamatokb6él is latni lehetett, tett egy lépést a ,tapering” felé, hiszen
kijelentették, hogy a gazdasag az altaluk kit(izott cél elérése felé halad. Az amerikai GDP a masodik negyedévben a varakozasokat alulmilva 1,6%-kal nétt
negyedéves viszonylatban, az Eur6z6na azonban a varakozasok feletti 2%-o0s ndvekedést ért el. Az Eurézénaban az inflacié meglepetést okozott, hiszen 2,2% volt az
aremelkedés év/év viszonylatban, mig a maginflacié némileg enyhiilt a nyari eladasokhoz kapcsoléd6 szezonalis hatasok miatt. Az OPEC+ tagorszagok megegyeztek,
hogy augusztustél decemberig minden hénapban napi 400 000 hordéval ndvelik az olajellatast, és az Egyesiilt Arab Emirségek kitermelési kvétdjat is sikeriilt
megemelni. Jalius utolsé hetében a német és amerikai allampapirokra magas volt a kereslet. Az EURUSD arfolyam a Fed (ilés és a gyengébb GDP adat utan Gjra 1,19
felé vette az iranyt. A feltorekvd piaci részvények nyomas ala keriiltek, miutan csaknem 9%-os esést szenvedtek el a kinai szabalyozasi problémak miatt. A fejlett
orszagok részvénypiacai hamar korrigaltak mozgasukat, melyet a vartnal jobb negyedéves jelentések is tamogattak. Az Eur6zénaban a befektetésre ajanlott pénziigyi
és nem pénziigyi vallalatok kdtvényhozamai 3 bazispontot sziikiiltek, mig a magasabb kockazatu kotvények gyengébben teljesitettek. A hénap soran rovid lejaratd
olasz allampapirok eladasaval némileg valtoztattunk a portfélié 6sszetételén.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliot hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemz&en fejlett piaci allamkdtvényekbe és azokhoz
kapcsolédé tézsdei szarmazékos ligyletekbe fektet a lehetdé legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyamkockazat vallaldasa mellett. Az Alapkezel§ szandékai

jogszabalyok altal megszabott feltételek mellett helyredllitja. Az Alapkezel§ a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a
vonatkoz6 jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat, a befektetési
aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A miikddés soran azonban az Alapkezel6 azt tartja szem elétt, hogy a portfélio kialakitasakor kétvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen
az Alapban adott pillanatban tarthat6 kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot.

A kotvényportfélié kialakitdasanal a befektetési piacok makrogazdasagi koérnyezetének figyelembevétele mellett els6sorban fundamentélis elemzésekre
tamaszkodva egy hosszi tava befektetési portfolio kialakitasa a cél. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap magyar allampapirokat (elsésorban diszkont
kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat, am a jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a portfélioban a kiilféldi kétvények

aranya. Az Alapkezel&nek sajat dontése alapjan lehet&sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a térvényi feltételek
betartasa mellett.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Allamkétvények 78,82 %
Kincstarjegyek 5,53 %
Szamlapénz 13,85 %
Kovetelés 1,97 %
Kotelezettség -0,15 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 32,79 %
Netto korrekciés tékeattétel 111,40 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyesiilt Allamok)

Devizankénti megoszlas

EUR 32%

GBP 11%

HUF 7%

USD 50%

Lejarat szerinti megoszlas
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SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték, 2020.08.01 - 2021.07.31
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——  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 8,56 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 8,22 %
WAM (atlagos lejarat) 6,50 év
WAL (atlagos élettartam) 7,82 év

Eszkoz tipusa

US 10YR NOTE (CBT)Sep21 Eladas derivativ
USGB 2042/02 3,125% kamatozé
US Treasury 2022/08 1,625% kamatozé
EURO-BUND FUTURE Sep21 Vétel derivativ
BTPS 0.95 03/15/23 kamatozé

Jogi nyilatkozat

Partner / kibocsaté

Raiffeisen Hun 2021.08.
21.

Amerikai Egyesiilt Allamok 2042. ?g
Amerikai Egyesiilt Allamok 2022. (13553
iffei 2021.09.
Raiffeisen Hun 0g.
Olasz Allam 2023. (ng

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



