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PIACI 0SSZEFOGLALO

Jaliusban tovabb folytatédott a t6zsdék menetelése, és a Russel 2000 index kivételével mindegyik 4j csicsra ment, mely szerintiink ez a kézponti bank likviditas-
nyGjtasanak kdszénhetd. Ha a részvények arazasat nézziik, azt latjuk, hogy relative magasabban vannak, mint a 2000-es Nasdag-buborék, illetve a 2007-es
ingatlanbuborék kidurranaskor. Ha az eléz6 negyedévhez viszonyitjuk, ahhoz képest is tovabb dragultak a részvények. Marcius végén a BF P/E 22 volt, ami szintén
extrém magasnak tekinthet6, de ez a szam 23-ra emelkedett julius végére. Az érzékelhetd viszont, hogy a befekteték sem annyira magabiztosak abban ezeken a
szinteken, hogy a t6zsde értékek redlis arakon forognak. A hénap kdzepén egy kisebb riadalom kdzepette, szinte nem voltak vevék, és az indexek 1 nap alatt tobb
mint 1,5 %-ot estek. Mint korabban mar tobbszor jeleztiik, ez a befektetési kdrnyezet kizarélag csak a kdzponti bank korlatlan likviditast nyudjté akciéinak
kdszonhetd. A probléma akkor fog jelentkezni, ha az inflacié a kézponti bank varakozasainak ellentétében nem atmeneti lesz, hanem tartés. A pénziigyi vezetésnek
nem lesz mas valasztasa, mint a kamatemelés, ami viszont nagyon silyosan fogja érinteni a részvénybefektetéseket.

Eurépa gazdasaga tovabb javult az elmilt hénapban, és ehhez az is hozzajarulhatott, hogy a jarvany alatt felallitott helyreallitasi segélyeket elkezdték szétosztani a
tagorszagok kozott. Az el6zetes olvasat szerint az eurozénaban a szolgaltatd szektor aktivitdasa harmadik hénapja mutatott ndvekedést, a majusi 55,2-r6l 58-ra
er6sodve. Ezzel parhuzamosan a feldolgozéipar is er8s volt, a 63,1-es érték 12 hénapos bdviilést tiikroz. Természetesen ezek a makro indikatorok gyorsan
valtozhatnak negativ irdnyba, ha a virus Gjra a vartnal jobban terjedni kezd. Ezenkiviil az EKB 2 %-ra emeli majd az inflaciés célt, mikdzben atmeneti tallévést is
elfogadna. A lépés ugyan nem djdonsag, de segitheti az ipari szektorokat.

Magyarorszag tovabbra halad azon az Gton, amit majus kézepén elkezdett. A gazdasag tovabb nyit, az inflacié névekedése viszont probléma. Jiniusban a jegybank 30
bazis ponttal emelte az alapkamatot, és jaliusban tovabb folytatta az emelést Gjra 30 bazisponttal. igy most az alapkamat 1,20 szazalék. Az inflacids szamok
hatasara a forint a hénap folyaman 352-r6l 362-ig gyengiilt az euréval szembe, de a kamatemelés bejelentése utan visszaer6sodott 358-ra. Az alap enyhe negativ
hozamot ért el jaliusban. A jaliusi korrekcié el6tt némiként csdkkentettiik az alap kockazati kitettségét: DAX index, réz csokkentés mellett késébb kistoppolédott a
Cameco (uran) részvénykitettségiink is rossz szinten, melyek a honapot végiil a kezd6 szintek koriil zartak, illetve a réz feljebb is emelkedett, igy kedvezétlen volt
szamunkra. Ugyanakkor a mérsékelt RON-kitettségiinkén profitot realizaltunk a hénap soran, majd a roman allampapir kitettségiinket néveltiik, mivel a régiéban a
roman hosszi hozamok értékeltsége a legkedvez6bb. A hénap soran tovabb gyengiilt a hazai fizet6eszkdz, igy fokozatosan forint longokat nyitottunk az euréval és a
dollarral szemben. A magorszag kdtvényhozamai igen komoly mértékben estek, igy itt a short lehetéségeket kerestiik. Az amerikai 10 évesben nyitottunk aj shortot,
mig a német 10 éves shortot szintén amerikaira cseréltiik, ahogy az EKB tovabbra is igen tamogat6, még tovabbi nagyon laza monetaris politika iranyaba tett djabb
lépéseket. A hoénap végén a feltdrekvd piaci részvényindex-kitettségiinket orosz részvényindex-kitettségre cseréltiik, mert a feltérekvé indexben nagy a kinai és
azsiai suly. Ebben a régi6ban a makrogazdasagi és a virushelyzet, illetve a hat6sagok intézkedései sem sejtetnek pozitiv iranyt, ahogy a technikai kép sem kedvezé.
Ezzel szemben az orosz piachan a mutaték és a nyersanyag-energia kapcsolat kitettséget miatt jobb potencialt latunk.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portf6li6t hozzon létre Befektetdi szamara, amelyben szerepelhetnek mind magyar mind nemzetkdzi pénz- és tékepiaci
eszkdzok, és ezeken beliil az Alapkezeld dinamikus portfali6-allokaciéval mozoghasson a lehet6 legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap Ggynevezett "total-
return fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve tékepiaci részteriiletre koncentralna, minden adott pillanatban a lehet6 legnagyobb hozammal kecsegtetd
teriiletre 6sszpontositja befektetéseit.

Ennek megfeleléen az Alap mind az AKK &ltal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott allamkétvényeket és diszkont-kincstarjegyeket, valamint a Magyar

részvény-koétvény portféliéaranyhoz, hanem tag hatarok kdzott kivanja mozgatni ezt az aranyt, s6t hajlandé nemzetkdzi allampapirokon, és részvényeken keresztiil
devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a devizakockazat fedezésének a lehet6ségét is. Az alap a portfoli6 hatékony kialakitasat szem el6tt
tartva hatarid6s pozicidkat is nyithat.

ALTALANOS INFORMACIOK A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
AEGON Magyarorszag Befektetési

Id6ta Hozam (% Benchmark
Alapkezel6: Alapkezeld Zrt - zam (%) i
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastsl 6.01% 486 %
Vezets forgalmazo: AEGON Maﬂgyarorszag Befektetési 2020 3,82 % 0,41 %

Alapkezel6 Zrt.

Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index 2019 283 % 0.23%
ISIN kéd: HU0000703145 2018 4,58 % 031 %
Indulas: 2003.12.11 2017 2,46 % 0,20 %
Devizanem: HUF 2016 3,08 % 1,22 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 26 589 220 849 HUF 2015 2,63 % 1,50 %
HUF sorozat nettd eszkozértéke: 9693 303 271 HUF 2014 4,43 % 3.31%
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 2,798085 HUF 2013 6.71% 5,71 %
FORGALMAZOK 2012 18,27 % 8,52 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Budapest Hitel-és

Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir 2011 0,05 % 5,17 %

Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG
Austria, KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, MKB Bank Nyrt., OTP Bank
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt.,, Sopron Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon MoneyMaxx Total Return Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.08.01 - 2021.07.31

Allamkétvények 38,44 %

2,85
Villalati és hitelintézeti kotvények 26,80 %
Kollektiv értékpapirok 8,39 % 2,8
Magyar részvények 5,59 % 2,75
Kincstarjegyek 532% 2,7
Nemzetkdzi részvények 0,61 % 2,65
Szamlapénz 16,24 %

2,6
Kotelezettség -0,88 %
2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01.

Kovetelés 0,00 % 020100 021.01.0 021.04.0 021.07.0
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,50 % —— Aegon MoneyMaxx Total Return Befektetési Alap HUF sorozat
Osszesen 100,00 % — Benchmark
Szarmaztatott lgyletek 104,83 %
Nettd korrekciés tékeattétel 118,20 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa 5,06 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 0,23 %
WAM (atlagos lejarat) 3,35 év
WAL (atlagos élettartam) 4,75 év

3 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

) . 2021.11.
EUR/HUF 21.11.08 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 08
EURO-BUND FUTURE Sep21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 202195
US 10YR NOTE (CBT)Sep21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. g?

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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