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PIACI 0SSZEFOGLALO

Jaliusban tovabb folytatédott a t6zsdék menetelése, és a Russel 2000 index kivételével mindegyik 4j csicsra ment, mely szerintiink ez a kézponti bank likviditas-
nyGjtasanak kdszénhetd. Ha a részvények arazasat nézziik, azt latjuk, hogy relative magasabban vannak, mint a 2000-es Nasdag-buborék, illetve a 2007-es
ingatlanbuborék kidurranaskor. Ha az eléz6 negyedévhez viszonyitjuk, ahhoz képest is tovabb dragultak a részvények. Marcius végén a BF P/E 22 volt, ami szintén
extrém magasnak tekinthet6, de ez a szam 23-ra emelkedett julius végére. Az érzékelhetd viszont, hogy a befekteték sem annyira magabiztosak abban ezeken a
szinteken, hogy a t6zsde értékek redlis arakon forognak. A hénap kdzepén egy kisebb riadalom kdzepette, szinte nem voltak vevék, és az indexek 1 nap alatt tobb
mint 1,5 %-ot estek. Mint korabban mar tobbszor jeleztiik, ez a befektetési kdrnyezet kizarélag csak a kdzponti bank korlatlan likviditast nyudjté akciéinak
kdszonhetd. A probléma akkor fog jelentkezni, ha az inflacié a kézponti bank varakozasainak ellentétében nem atmeneti lesz, hanem tartés. A pénziigyi vezetésnek
nem lesz mas valasztasa, mint a kamatemelés, ami viszont nagyon silyosan fogja érinteni a részvénybefektetéseket.

Eurépa gazdasaga tovabb javult az elmilt hénapban, és ehhez az is hozzajarulhatott, hogy a jarvany alatt felallitott helyreallitasi segélyeket elkezdték szétosztani a
tagorszagok kozott. Az el6zetes olvasat szerint az eurozénaban a szolgaltatd szektor aktivitdasa harmadik hénapja mutatott ndvekedést, a majusi 55,2-r6l 58-ra
er6sodve. Ezzel parhuzamosan a feldolgozéipar is er8s volt, a 63,1-es érték 12 hénapos bdviilést tiikroz. Természetesen ezek a makro indikatorok gyorsan
valtozhatnak negativ irdnyba, ha a virus Gjra a vartnal jobban terjedni kezd. Ezenkiviil az EKB 2 %-ra emeli majd az inflaciés célt, mikdzben atmeneti tallévést is
elfogadna. A lépés ugyan nem djdonsag, de segitheti az ipari szektorokat.

A kinai gazdasag Ujb6l csdkkenést mutat az elmalt hénapok emelkedése utan. A kinai feldolgozéipari PMI értéke janiusban 50,9 volt a majusi 51 utan, egyel&re csak
kismértékben né a kinai ipari teljesitmény. A Caixin kinai feldolgozéipari indexe jiniusban 51,3-ra csékkent a majusi 52-rél. Nagyot zuhant a Caixin kinai szolgaltaté
szektor beszerzési menedzserindex janiusban, ennek értéke csak 50,3 az el6z6 havi 55,1 utan, ez 14 hénapos mélypontnak felel meg. A kinai GDP a masodik
negyedében év/év alapon 7,9 szazalékkal nétt, ami némileg elmarad a varttél. Amint latjuk, Kina lassul, és kérdéses, hogy ez milyen hatdassal lesz a vilag
gazdasagara.

Magyarorszag tovabbra halad azon az Gton, amit majus kézepén elkezdett. A gazdasag tovabb nyit, az inflacié névekedése viszont probléma. Jiniusban a jegybank 30
bazis ponttal emelte az alapkamatot, és jaliusban tovabb folytatta az emelést Gjra 30 bazisponttal. igy most az alapkamat 1,20 szazalék. Az inflacids szamok
hatasara a forint a hénap folyaman 352-r6l 362-ig gyengiilt az euréval szembe, de a kamatemelés bejelentése utan visszaer6sodott 358-ra. Az alap pozitiv hozamot
ért el jaliusban, és a referenciaindexet is felilteljesitette. Az alap valtozatlanul feliilsalyos az osztrak és a magyar piacon, és az elmilt hénapban a lengyel piacon is
enyhe feldilsalyt épitettiink ki. Az alapban valtozatlanuk a pro-ciklikus szektorokat részesitjiik elényben. A kdzm(iszektor tovabbra is alulsiilyban van, ezzel szemben
pedig a kiskereskedelmi cégeket felilsilyban tartjuk. A pénziigyi szektor korrekci6ja utan vettiink lengyel bankokat, és ezzel szemben eladtunk cseh
bankrészvényeket. A hénap folyaman a lengyel e-kereskedelmi cég, az Allegro részvényeit Gjra csokkentettiik az alapban, mivel Ggy gondoljuk, hogy nagyon
fellilarazott lett. Az alap 6sszességében a hosszitavi poziciék miatt feliilsilyon van a referenciaindexszel szemben.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja a kdzép-kelet-eurépai régié részvénypiacokon valé befektetés. Azon befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régiés t6zsdei vallalatok

értékpapirok dsszesitett kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csokkentése érdekében az Alapkezel6 a legkériiltekintébben valasztja ki a portfélioba bevonni
kivant értékpapirokat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és mélyrehaté szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.Az Alap a kozép-eurdpai
régi6 (els6sorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag) orszagainak
vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kiilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv

kialakitasa céljabol hataridés részvény és index ligyletek alkalmazdsa is megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok koziil

az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalmazott allampapirokat kivanja portfalidjaban tartani.

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Id6ta H %
Alapkezels: Alapkezel6 Zrt otev ozam (%)
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Letétkezeld: C!'Elbank Europe plc Magyarorszagi indulastal 0,16 % 1,54 %
Fioktelepe
« . AEGON Magyarorszag Befektetési 2020 -14,89 % -14,70 %
Vezet6 forgalmazé: o
Alapkezeld Zrt. 0 o
45% MSCI Emerging Markets Poland 2019 7,88 % 8,98 %
Net Total Return Local Index + 15%
MSCI Austria Net Total Return + 2018 -1148% -1117 %
15% MSCI Emerging Markets Czech
Benchmark ésszetétele: Republic Net Total Return Local 2017 26,40 % 25,36 %
Index + 15% MSCI Emerging Markets
Hungary Net Total Return Local 2016 8,01 % 6,67 %
Index + 10% MSCI Romania Net
Total Return 2015 -0,97 % -2,27 %
ISIN kad: HU0000705926 2014 -3,18% -5,06 %
Indulas: 2007.10.29 2013 _3'93 % -6,47 %
Devizanem: EUR 2012 25,63 % 22,42 %

A teljes alap netté eszkdzértéke: 20518 198 369 HUF 5011 19,88 % 27.34%

EUR sorozat nett6 eszkdzértéke: 2 202 535 EUR

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 5,012860 EUR

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.,, Aegon Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie Spolka, Aegon Zivotna poistoviia, a.s., CONCORDE
Ertékpapir Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen
Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, SPB Befektetési Zrt.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Kdzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.08.01 - 2021.07.31

Nemzetkdzi részvények 70,53 %
Magyar részvények 20,66 % 5
Kollektiv értékpapirok 1,15 %
4,5
Szamlapénz 8,59 %
Kotelezettség -1,29 % 4
Kovetelé 0,38 %
Ovetelés o 35
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 18,11 % 3
2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01. 2021.07.01.
Nett6 korrekcios tokeattétel 118,06 % 020.10.0 021.01.0 021.04.0 021.07.0

= Aegon K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap EUR sorozat

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

——  Benchmark

A részvények orszagonkeénti megoszlasa KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 20,71 %

Magyarorszag 22% L A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 20,92 %
Cseh Koztarsasag 10%

Roménia 7% WAM (atlagos lejarat) 0,00 év

egyéb 2% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Ausztria 24%

Lengyelorszag 35%

5 LEGNAGYOBB P0ziCIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

WIG20 INDEX FUT Sep21 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2021. ??
OTP Bank térzsrészvény részvény ﬁ;s;iagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank

Erste Bank részvény ERSTE BANK AG

oMV részvény OMV AV

Richter Gedeon Vegyészeti Gyar Nyrt.

Richter Nyrt. Részv. Demat részvény (Budapest)

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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