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PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban, de a referenciaindexét alulteljesitette. Az alulteljesités egyik f6 oka , hogy két bank rendkiviil sokat emelkedett majusban,
de az arazasuk miatt mi alulsalyban tartottuk ezeket az alapban. A vilagban érzékelheté hozamemelkedés miatt az alapban tovabb csokkentettiik a kockazatot. Az
olaj- és az acélszektor valtozatlanul feliilsilyban van arra reflektalva, hogy a gazdasagok folyamatosan nyitnak, és ez jot tesz ennek a két szektornak. A
mez6gazdasagi szektor is feliilsilyban van, ezen beliil is a miitragyagyartok. Az alap a hénap végére szinten volt a referenciaindexszel szemben.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabél részesedjen, az orosz gazdasagi ndvekedésbél a részvényarfolyamokon és az osztalékjoévedelmeken keresztiil
profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazati befektetésnek mindsiil. Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap

portfoli6jat devizakilféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tilnyomérészt. Az els6dleges befektetési célpontok azon
vallalatok t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét ezen

elveit tartja szem el6tt. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevételével elsésorban fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat. A portfélié kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken beliili aranyokat azalapkezeld
azoroszpiacon kereskedett részvények kozott (gy hatdrozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfelelé jov6beni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkézeit forintban tartja
nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hatariddés devizapoziciokkal fedezni a
torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portféliéban a részvények aranya.

ALTALANOS INFORMACIOK A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
AEGON Magyarorszag Befektetési Id6tay Hozam (%)

Alapkezelg: Alapkezel§ Zrt
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél 4.92 % 5,50 %
Vezets forgalmazo: AEGON Melgyarorszag Befektetési 2020 -6,99 % -2,85 %
Alapkezeld Zrt.
. P 100% Msci Russia 10-40 Net TR 2019 29,36 % 46,46 %
Benchmark dsszetétele: USD
0, 0,
ISIN kéd: HU0000713144 2018 4,80 % 0.67 %
Indulss: 2013.12.30 2017 -15,94 % -18,62 %
Devizanem: PLN 2016 58,87 % 55,54 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 5851 541 059 HUF 2015 13,15% 10,49 %
Pl sorozat netté eszkozértéke: 16 347 PLN 2014 -33,33% -33,34%

Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 1,428193 PLN
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Nemzetkdzi részvények 97,62 %

1.5 %
Kévetelés 2,98 %
Kételezettség -1,95 % 1,2 %
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Szamlapénz 1,36 % 0,9 %
Osszesen 100,00 %

0,6 %
Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Nett6 korrekcids tokeattetel 100,46 % 0.3 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok 0 %
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A részvények szektoronkénti megoszlasa

——  Benchmark

Pénziigy 15% ) B . .
egyéb 8% KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA
Napi fogyasztasi cikk

Alapanyag 35% 7% Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa 19,85 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 21,33 %

WAM (atlagos lejarat) 0,00 év

Energia 36% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté
Gazprom PJSC részvény Gazprom

MMC Norilsk Nickel PJSC részvény NORILSK NICKEL
LUKOIL PJSC részvény LUKOIL
SBERBANK-CLS részvény SBERBANK

NOVATEK OAO GDR részvény NOVATEK

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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