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Aegon OzonMaxx Abszolat Hozami Befektetési Alap

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a Covid elétti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogy all. Eurépaban Nagy-Britannia az éllovas, de szerencsénkre Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az 0j indiai mutans megjelenése Eurépaban hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat mint az angol mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzi6 ellen, vagy djabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatédott a t6zsdék menetelése a volatilitds magasabb volt, mint aprilisban. Azt a befektetdk is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kozponti bankok a jelenlegi likviditas-mennyiséget biztositjak a piacoknak,
addig kevés esély van barmilyen jelent&sebb korrekci6ra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kézlemény megjelenik, ami
esetleg a pénzbdség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a virus kapcsan. Mind a megbetegedések, mind a halalozasi szamok
egyre lejjebb mentek majusban. Ez féleg annak készénhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek
megvan az ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés elérejelzéseken is. Majusban az inflacié év/év
alapon tdbb mint 5% volt, amit a Nemzeti Bank sem hagyott sz6 nélkiil. A hazai jegybank kommunikaciéjaban elékészitette a jlniusi alapkamat-emelést. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

A malt hénap soran elkezdett stratégiat folytattuk majusban is: a magyar kamatlab-kitettséget gyakorlatilag a lehetd legalacsonyabb szintre csokkentettiik az
alapban, mig az OTP/Mol kitettségiinket emeltiik tovabb. Mindez nagyon j6 dontésnek bizonyult, mivel az MNB sélyom hangvételli kommentjei, vartnal jobb
novekedési adat, erds inflaci6 és a belebegtetett kamatemelés miatt érdemben &atarazédott a hazai hozamgérbe, igy a profit taking sikeres volt és a lokalis
mélypontok kérnyékén adtuk el az allampapirokat. Mindekdzben a harmadik hullam lecsengése és a fokozatos nyitas kdvetkeztében kiemelkedden j6l teljesitettek a
magyar részvényeink is. A hénap vége felé a varakozasainknak megfeleléen bedrazta a piac a janiusi kamatemelést, igy a core piacok nyugalma mellett 2024/C
allampapirbél vettiink vissza magyar kamatlab-kitettséget. Janiusban donté lesz a FED és az EKB iranymutatasa a piacok szamara: véleményiink szerint ez fogja
meghatarozni a kdvetkezd iranyt a részvény és a kétvény piacokon is.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon dontd tobbségét alacsony kockazati eszkozokbe, azaz a magyar allam vagy annak mindenkori hitelmindsitésével legalabb
megegyez& vagy jobb besorolasi allamok (illetve azok adéssagkezeld szervei), kvazi szuverén vallalatok[1], nemzeti bankok, illetve szupranacionalis intézmények
altal kibocsatott vagy garantalt kotvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kéthet repo és forditott repo lgyleteket. A kamatlabkockazat
maximalis mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan 10 év. A magyar forinttél eltéré devizaban
denominalt kotvények esetében a vagyonkezel6 a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezésére torekszik, ettél csak a kockazatos eszkozok terhére térhet el (a
devizaarfolyam alul/tilfedezése esetében).

Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon kisebb részébdl kockazatos eszkdzoket - hazai és kiilfoldi részvényeket, részvényindexeket, magasabb kockazatu kdtvényeket,
devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat vasarol az azonnali illetve hataridés piacokon. Az alap nyithat long és short iranyd
ligyleteket is. Az an. pair tradek esetében[2] a brutt6 kitettség elérheti maximalisan a 10%-ot (pl. 5% long és 5% short).

Az Alap a kockazatos eszk9zok vasarlasakor kovetett szemlélet alapjan az abszolat hozami alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon
rendelkezésre allo lehet6ségek koziil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat arannyal rendelkezé befektetési lehetéségeket valasztja. Az Alapkezeld a téle
elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa
mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi madjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld
jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK
AEGON Magyarorszag Befektetési

1d6ta H o
Alapkezeld: Alapkezels Zrt otav ozam (%)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél 3,66 % 410%
Vezets forgalmazo: AEGON Maigyarorszag Befektetési 2020 0,89 % 0,92 %
Alapkezeld Zrt.

Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index + 0,5% 2019 0,50 % 0,74 %
ISIN kéd: HU0000705157 2018 0,08 % 081 %
Indulas: 2007.03.19 2017 0,30 % 0,22 %
Devizanem: HUF 2016 1,14 % 1,22 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 469 055 586 HUF 2015 1,74 % 1,50 %
HUF sorozat netté eszkdzértéke: 469 055 586 HUF 2014 3.75% 331%
Egyj jutoé 6 eszkgzérték: 1 199 HUF

gy jegyre juté netté eszkozérté ,666199 HU 2013 5.80 % 571%
FORGALMAZOK 2012 7,87 % 8,52 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt, Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., 2011 4,77 % 5,17 %

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank

Hungary Zrt.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon OzonMaxx Abszolat Hozami Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Kincstarjegyek 78,95 %
1,8 %
Allamkétvények 26,02 %
1,5 %
Magyar részvények 2,97 %
. ) 1,2 %
Kotelezettség -3194%
Szamlapénz 24,00 % 0.9 %
Osszesen 100,00 % 0,6 %
Szarmaztatott iigyletek 0,00 % 0,3 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,03 % 0 %
10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok 2020.07.01.  2020.10.01.  2021.01.01.  2021.04.01.
D210901 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.) ———  Aegon OzonMaxx Abszolit Hozama Befektetési Alap
2024C (Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt.) = Benchmark

D210811 (Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt.)
D210602 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt.)

Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 0,95 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,27 %
WAM (atlagos lejarat) 0,90 év
WAL (atlagos élettartam) 0,93 év

HUF 100%

Lejarat szerinti megoszlas
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

D210901 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 2021. 891)
5 o ) 5 _ P 2024. 10.

Magyar Allamkdtvény 2024/C kamatozé Allamadéssag Kezel6 Kézpont Zrt. 24

D210811 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 2021. ??

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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D210602 zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. 02
D210707 zéré kuponos Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt. 2021. 8;

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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