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PIACI ÖSSZEFOGLALÓ

Május végre arról szólt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdaságok, mikor kaphatják vissza az emberek a Covid előtti életformájukat. Ez országonként változik,
annak függvényében, hogy az beoltottsági ráta hogy áll. Európában Nagy-Britannia az éllovas, de szerencsénkre Magyarország is dobogós helyen áll. A kérdés az,
hogy az új indiai mutáns megjelenése Európában hogyan fogja megváltoztatni a nyitási programot. Ha szerencsénk van akkor az indiai verzió csak jobban terjed, de
nem okoz olyan súlyos szimptómákat mint az angol mutáns. Még az is kérdés, hogy a már meglévő vakcinák hatásosak-e az indiai verzió ellen, vagy újabb vakcinákat
kell kifejleszteni. Habár májusban tovább folytatódott a tőzsdék menetelése a volatilitás magasabb volt, mint áprilisban. Azt a befektetők is érzik, hogy a tőzsdei
átlagok nem reflektálják a gazdaságok valós teljesítményét, de egészen addig, amíg a központi bankok a jelenlegi likviditás-mennyiséget biztosítják a piacoknak,
addig kevés esély van bármilyen jelentősebb korrekcióra. Ezért a befektetők könnyen idegesek lesznek, ha a központi bankoktól bármiféle közlemény megjelenik, ami
esetleg a pénzbőség megfogyatkozására utalna. Magyarországon végre jó híreket is lehet hallani a vírus kapcsán. Mind a megbetegedések, mind a halálozási számok
egyre lejjebb mentek májusban. Ez főleg annak köszönhető, hogy a magyar beoltottsági szint az egyik legjobb a világon. A gazdaság is egyre jobban beindul, de ennek
megvan az ára. A felhalmozódott kereslet egyszerre ömlik a piacra és ez meglátszik a magasabb árakon és az inflációs előrejelzéseken is. Májusban az infláció év/év
alapon több mint 5% volt, amit a Nemzeti Bank sem hagyott szó nélkül. A hazai jegybank kommunikációjában előkészítette a júniusi alapkamat-emelést. E hír
hallatára a forint 350 alá erősödött az euróval szemben.
A múlt hónap során elkezdett stratégiát folytattuk májusban is: a magyar kamatláb-kitettséget gyakorlatilag a lehető legalacsonyabb szintre csökkentettük az
alapban, míg az OTP/Mol kitettségünket emeltük tovább. Mindez nagyon jó döntésnek bizonyult, mivel az MNB sólyom hangvételű kommentjei, vártnál jobb
növekedési adat, erős infláció és a belebegtetett kamatemelés miatt érdemben átárazódott a hazai hozamgörbe, így a profit taking sikeres volt és a lokális
mélypontok környékén adtuk el az állampapírokat. Mindeközben a harmadik hullám lecsengése és a fokozatos nyitás következtében kiemelkedően jól teljesítettek a
magyar részvényeink is. A hónap vége felé a várakozásainknak megfelelően beárazta a piac a júniusi kamatemelést, így a core piacok nyugalma mellett 2024/C
állampapírból vettünk vissza magyar kamatláb-kitettséget. Júniusban döntő lesz a FED és az EKB iránymutatása a piacok számára: véleményünk szerint ez fogja
meghatározni a következő irányt a részvény és a kötvény piacokon is.

BEFEKTETÉSI POLITIKA

Az Alap a rendelkezésre álló vagyon döntő többségét alacsony kockázatú eszközökbe, azaz a magyar állam vagy annak mindenkori hitelminősítésével legalább
megegyező vagy jobb besorolású államok (illetve azok adósságkezelő szervei), kvázi szuverén vállalatok[1], nemzeti bankok, illetve szupranacionális intézmények
által kibocsátott vagy garantált kötvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, köthet repo és fordított repo ügyleteket. A kamatlábkockázat
maximális mértéke az Alap egészére 3 év duration, míg az egyedi papírok átlagos hátralévő futamideje maximálisan 10 év. A magyar forinttól eltérő devizában
denominált kötvények esetében a vagyonkezelő a devizaárfolyam-kockázat teljes fedezésére törekszik, ettől csak a kockázatos eszközök terhére térhet el (a
devizaárfolyam alul/túlfedezése esetében).
Az Alap a rendelkezésre álló vagyon kisebb részéből kockázatos eszközöket - hazai és külföldi részvényeket, részvényindexeket, magasabb kockázatú kötvényeket,
devizákat, árupiaci termékeket, valamint kollektív befektetési értékpapírokat vásárol az azonnali illetve határidős piacokon. Az alap nyithat long és short irányú
ügyleteket is. Az ún. pair tradek esetében[2] a bruttó kitettség elérheti maximálisan a 10%-ot (pl. 5% long és 5% short).
Az Alap a kockázatos eszközök vásárlásakor követett szemlélet alapján az abszolút hozamú alapok sorába illeszkedik: a hazai és nemzetközi pénz- és tőkepiacon
rendelkezésre álló lehetőségek közül a lehető legjobb várható hozam/kockázat aránnyal rendelkező befektetési lehetőségeket választja. Az Alapkezelő a tőle
elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a jelen Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása
mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő
jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját.

ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM

Alapkezelő:
AEGON Magyarország Befektetési
Alapkezelő Zrt

Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezető forgalmazó:
AEGON Magyarország Befektetési
Alapkezelő Zrt.

Benchmark összetétele: 100% RMAX Index + 0,5%

ISIN kód: HU0000705157

Indulás: 2007.03.19

Devizanem: HUF

A teljes alap nettó eszközértéke: 469 055 586 HUF

HUF sorozat nettó eszközértéke: 469 055 586 HUF

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,666199 HUF

Időtáv Hozam (%) Benchmark

indulástól 3,66 % 4,10 %

2020 0,89 % 0,92 %

2019 0,50 % 0,74 %

2018 0,08 % 0,81 %

2017 0,30 % 0,22 %

2016 1,14 % 1,22 %

2015 1,74 % 1,50 %

2014 3,75 % 3,31 %

2013 5,80 % 5,71 %

2012 7,87 % 8,52 %

2011 4,77 % 5,17 %

FORGALMAZÓK

Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.

JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV KOCKÁZATI SZINT
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AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

Eszköz típusa Részarány

Kincstárjegyek 78,95 %

Államkötvények 26,02 %

Magyar részvények 2,97 %

Kötelezettség -31,94 %

Számlapénz 24,00 %

Összesen 100,00 %

Származtatott ügyletek 0,00 %

Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,03 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

D210901 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

2024C (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

D210811 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

D210602 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

2020.07.01. 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

0  %

0,3  %

0,6  %

0,9  %

1,2  %

1,5  %

1,8  %

Egy jegyre jutó nettó eszközérték, 2020.06.01 - 2021.05.31
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Benchmark

Devizánkénti megoszlás

HUF 100%

Lejárat szerinti megoszlás

0 - 1 év 78%

3 - 5 év 21%

2 - 3 év 1%

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA

Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása 0,95 %

A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása 0,27 %

WAM (átlagos lejárat) 0,90 év

WAL (átlagos élettartam) 0,93 év

5 LEGNAGYOBB POZÍCIÓ

Eszköz típusa Típus Partner / kibocsátó Lejárat

D210901 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt.
2021. 09.

01.

Magyar Államkötvény 2024/C kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt.
2024. 10.

24.

D210811 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt.
2021. 08.

11.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. által előírt portfólió jelentésnek minősül, mely az adott hónap utolsó nettó eszközértéke alapján tartalmazza az alap eszközeinek a portfólióbefektetési eszközfajták, illetve a befektetési
politikájában részletezett egyéb kategóriák szerinti bemutatását, a portfólióban 10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök (kibocsátók) felsorolását, az alap összesített és az egy jegyre jutó nettó eszközértéket.
Felhívjuk a befektetők szíves fi gyelmét, hogy a múltbeli teljesítmények nem nyújtanak garanciát a jövőbeli teljesítményre nézve. A megjelenített hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandó adókat és járulékokat, a
forgalmazási költségeket és jutalékokat, a számlavezetési díjat és a befektetési jegyek tartásával kapcsolatos további költségeket. A portfólió jelentésben foglaltak információs célokat szolgálnak, nem minősülnek
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. Kérjük, hogy az alappal kapcsolatos kockázatok megismeréséhez és a megalapozott befektetői döntése meghozatalához ismerje meg az alap Kiemelt Befektetői
Információját, Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát, melyek az alap forgalmazási helyein rendelkezésre állnak, valamint az Aegon Alapkezelő Zrt. honlapján megtekinthetőek.
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt. | 1085 Budapest, Kálvin tér 12-13. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



D210602 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt.
2021. 06.

02.

D210707 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt.
2021. 07.

07.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. által előírt portfólió jelentésnek minősül, mely az adott hónap utolsó nettó eszközértéke alapján tartalmazza az alap eszközeinek a portfólióbefektetési eszközfajták, illetve a befektetési
politikájában részletezett egyéb kategóriák szerinti bemutatását, a portfólióban 10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök (kibocsátók) felsorolását, az alap összesített és az egy jegyre jutó nettó eszközértéket.
Felhívjuk a befektetők szíves fi gyelmét, hogy a múltbeli teljesítmények nem nyújtanak garanciát a jövőbeli teljesítményre nézve. A megjelenített hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandó adókat és járulékokat, a
forgalmazási költségeket és jutalékokat, a számlavezetési díjat és a befektetési jegyek tartásával kapcsolatos további költségeket. A portfólió jelentésben foglaltak információs célokat szolgálnak, nem minősülnek
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. Kérjük, hogy az alappal kapcsolatos kockázatok megismeréséhez és a megalapozott befektetői döntése meghozatalához ismerje meg az alap Kiemelt Befektetői
Információját, Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát, melyek az alap forgalmazási helyein rendelkezésre állnak, valamint az Aegon Alapkezelő Zrt. honlapján megtekinthetőek.
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