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PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap negativ hozamot ért el majusban de a referenciaindexszel azonosan teljesitett. A negativ teljesitmény féleg a forint er6sddésének volt kdszénhetd. Az
alapban Eurépan beliil az angol piac van feliilsilyozva, mivel agy gondoljuk, hogy az angol gazdasag jobban fog teljesiteni. Az oltottsagi szint az egyik legjobb
Eurépaban, és ez szerintiink Llatszani fog a makrogazdasagi adatokon is. A hénap folyaman profitot realizaltunk egy biotech cégben, de ha az ar jelent6sen visszaesik,
Gjra poziciét fogunk benne kialakitani. Az alap valtozatlanul alulsilyozott a referenciaindexszel szemben, mert gy gondoljuk, hogy révidtavon a piacok valtozatlanul
nagyon talértékeltek.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabél a részvényarfolyamokon és az osztalékjévedelmeken keresztiil profitaljon. Az Alapkezel6

elétt. Ennek alapjan a kiilfoldi értékpapirok kdzott a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilfoldi té6zsdén jegyzett papirokat vasarolja, masodsorban az Alap
befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe is. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a
vonatkoz6 jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat, a befektetési
aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A miikodés soran azonban az Alapkezel6 azt tartja szem el6tt, hogy a portf6lio kialakitasakor részvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen
az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az Alapkezel6nek sajat diszkreciondlis dontése alapjan
lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. A részvényportfélio
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva egy hosszi tava
befektetési portfélio kialakitasa a cél. A jelenlegi térvényi szabalyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a portfélioban a részvények aranya.
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Letétkezels: C,Elbank Europe plc Magyarorszagi indulastel 3,36 % 5,74 %
Fioktelepe
B ) AEGON Magyarorszag Befektetési 2020 13,85 % 16,93 %
Vezet6 forgalmazé: ,,
Alapkezel6 Zrt. . .
N 100% MSCI World Net Total Return 2019 29,85 % 34,89 %
Benchmark dsszetétele: USD Index
2018 -4,62 % -4,51 %
ISIN kéd: HU0000702485
2017 4,95 % 5,12 %
Indulas: 1999.04.21
0, 0,
Devizanem: HUF 2016 4,75 % 4,31 %
A teljes alap nett6 eszkozértéke: 9323 958 189 HUF 2015 4,57 % 6,48 %
HUF sorozat netté eszkozértéke: 3984 478 119 HUF 2014 19,63 % 20,20 %
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték: 2,075697 HUF 2013 18,29 % 21,22 %
FORGALMAZOK 2012 3,13% 3,60 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE 2011 4,08 % 4,82 %

Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MKB Bank
Nyrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.
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Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Kollektiv értékpapirok 74,86 %

Nemzetkdzi részvények 2,32 %
2 %

Szamlapénz 22,33 %
Kévetelés 061% 1,5 %

o P - 0,

Kotelezettség 0,12 % 1%

Osszesen 100,00 %
0,5 %
Szarmaztatott tgyletek 17,10 % °
Nett6 korrekcios tokeattétel 117,82 % 0 %

2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF —— Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap HUF sorozat

Vanguard S&P500 ETF
iShares MSCI Europe UCITS ETF

——  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Devizankénti megoszlas

EUR 26% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 13,21 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 13,44 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
JPY 6%
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

USD 68%

5 LEGNAGYOBB P0ziCIO

Eszkoz tipusa
BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF

Partner / kibocsaté
BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF

befektetési jegy, kockazati tékealap jegy

Vanguard S&P500 ETF

iShares MSCI Europe UCITS ETF
SPDR S&P 500 ETF (USD)
XMWO-DB MXWO ETF

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Vanguard S&P500 ETF

befektetési jegy, kockazati tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati tékealap jegy

Ishares MSCI Europe UCITS ETF
SPDR S&P 500 ETF (USD)
XMWO0-DB MXWO ETF

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi
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