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PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban. A hénap elején tovabb csokkentettiik a magyar kamatkockazatot, majd a hénap végén a kamatemelési varakozasok
feléledése utan magyar 5 éves kotvényeket vasaroltunk. A kétvény oldalon ukran és ghanai allami kdtvényeket illetve egy orosz acélgyar kétvényeit vasaroltuk, ezzel
szemben eladtuk az 5 éves amerikai, az elefantcsontparti és az Intesa bank kétvényeinket, és bund short pozici6t tovabb ndveltiik. Részvényoldalon tovabb emeltiik
a brazil, Dél-afrikai és az amerikai energiaszektor kitettséget. A magyar piacon emeltiik az OTP-kitettséget, és csokkentettiik az Allami Nyomda pozicidinkat. A
deviza oldalon a long euro-forint és brazil redl pozicidk felét lezartuk és ajra nyitottunk rubel long pozici6kat.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portf6li6t hozzon létre Befektetdi szamara, amelyben szerepelhetnek mind magyar mind nemzetkdzi pénz- és tékepiaci
eszkdzok, és ezeken beliil az Alapkezeld dinamikus portfali6-allokaciéval mozoghasson a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap Ggynevezett "total-
return fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve tékepiaci részteriiletre koncentralna, minden adott pillanatban a lehet6 legnagyobb hozammal kecsegtetd
teriiletre 6sszpontositja befektetéseit.

Ennek megfelelden az Alap mind az AKK &ltal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott allamkétvényeket és diszkont-kincstarjegyeket, valamint a Magyar

részvény-koétvény portféliéaranyhoz, hanem tag hatarok kdzott kivanja mozgatni ezt az aranyt, s6t hajlandé nemzetkdzi allampapirokon, és részvényeken keresztiil
devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a devizakockazat fedezésének a lehet6ségét is. Az alap a portfolié hatékony kialakitasat szem el6tt
tartva hatarid6s pozicidkat is nyithat.

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Alapkezels: AEGON M;igyarorszég Befektetési oty Hozam (%) BardmiE
Alapkezel6 Zrt

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastol 3,40 % 1,20 %

Vezet6 forgalmazo: AEGON M;igyarorszag Befektetési 2020 4,93 % 0,41 %
Alapkezel6 Zrt.

Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index 2013 4,02% 0.23%

ISIN kéd: HU0000712278 2018 -3,30% 0,31%

Indulas: 2013.07.16 2017 3,08 % 0,20 %

Devizanem: HUF 2016 3,70 % 1,22%

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 26 830 706 196 HUF 2015 3,25 % 1,50 %

R sorozat nett6 eszkozértéke: 2142 221527 HUF 2014 5,32 % 3,31%

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,301307 HUF

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon MoneyMaxx Total Return Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Allamkétvények 33,74 %
Villalati és hitelintézeti kotvények 28,15 %
1,2 %
Kollektiv értékpapirok 9,37 %
Magyar részvények 6,83 % 0,9 %
Kincstarjegyek 5,57 % 0,6 %
Nemzetkdzi részvények 0,60 %
Szamlapénz 16,31 % 0.3 %
Kételezettség -2,76 % 0 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 2,01% 2020.07.01. 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.
Kovetelds 0,19 % —— Aegon MoneyMaxx Total Return Befektetési Alap R sorozat
Dsszesen 100,00 % ——  Benchmark
Szarmaztatott lgyletek 100,04 %
Nett6 korrekciés tokeattétel 124,64 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa 5,42 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 0,27 %
WAM (atlagos lejarat) 3,14 év
WAL (atlagos élettartam) 4,52 év

3 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

EUR/HUF 21.07.06 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2021. gé
EUR/HUF 21.06.18 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2021. ?g
EURO-BUND FUTURE Jun21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. 82

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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