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PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban. Bar a hozam j6 volt, a forint er6sddése gyengitette a teljesitményt. Majusban legtébbet a magyar és az olajkitettség tett
hozza a j6 teljesitményhez. A hénap folyaman néveltiik a magyar kitettséget és ezzel szemben csokkentettiik a névekedési szektor kitettséget az alapban, ezen beliil
is napenergia, a fintech és a vide6 jaték szektort. A hdnap végére 50% részvénysuly volt az alapban.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok valtozasabél tékendvekedésre tegyen szert. Ennek
érdekében az Alap alulértékelt, féként részvény és kotvény tipusi eszkdzok vételébol és tilértékelt eszkdzok eladasabal kivan adott kockazati szint mellett minél
magasabb hozamot elérni.

Az Alap kiilonb6z8 eszkdzokben levd kdzép és hosszi tavl trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kdtvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy
kélcsdnvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kiviili hataridds ligyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi poziciékat, valamint opciés ligyleteket
kéthet.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsd csoportba tartozé befektetései hossza tavd, fundamentalisan alulértékelt
részvények vételi, és thlértékelté valt részvények eladasi pozici6ibél allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
moédszerekkel, és tobbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és fejl6d6 piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé

eladasaval. Ez olyan régiok vételét, illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett "kvadrant” modell eredményeként valamilyen, nullatél eltéré scoringot érnek el.
Az Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kdtvényportfoli6jat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat elér6 vagy azt meghaladé hozam
elérése.

Az elsd és masodik csoportba tartozé eszkdzok kitettségének célsilya 45%.

ALTALANOS INFORMACIOK A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Alapkezel: AEGON Melgyarorszég Befektetési Id6tay Hozam (%)
Alapkezel§ Zrt
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. indulastol 3,68% 0,42 %
Vezet§ forgalmazo: AEGON Melgyarorszag Befektetési 2020 1,21 % 0,41 %
Alapkezeld Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index 2019 9,28 % 0,23 %
ISIN kéd: HU0000714936 2018 -3,53 % 031%
Indulas: 2015.10.06 2017 4,57 % 0,20 %
Devizanem: HUF 2016 6,71 % 1,22 %

A teljes alap netté eszkdzértéke: 21 546 795 646 HUF
R sorozat netté eszkdzértéke: 2 188 239 794 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,226453 HUF

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Kollektiv értékpapirok 33,72 %
Vallalati és hitelintézeti kotvények 20,67 % 1,2 % MW
Allamkstvények 15,37 %

0,9 %
Magyar részvények 13,13 %
Nemzetkdzi részvények 8,65 % 0,6 %
Kincstarjegyek 1,43 %

0,3 %
Szamlapénz 7,58 %
Kételezettség -3,76 % 0 %

2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

Nyitott derivativ pozicidk értéke 1,88 %
Kovetelés 1,35 % — Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap R sorozat
Osszesen 100,00 % Benchmark
Szarmaztatott lgyletek 85,71 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 105,37 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa 7,93 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 0,27 %
WAM (atlagos lejarat) 2,10 év
WAL (atlagos élettartam) 2,73 év

5 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato

ISHARES D) STOXX 600 DE SXXPIEX GY befektetési jegy, kockazati tékealap jegy ISHARES DJ STOXX 600 DE

OTP Bank térzsrészvény részvény g;sriégos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank

iShares MSCI World ETF  USD befektetési jegy, kockazati tékealap jegy iShares MSCI World ETF

EURO-BUND FUTURE Jun21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. gg
US 10YR NOTE (CBT)Sep21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. g?

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



