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PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban, és a referenciaindexszel azonosan teljesitett. Az alap valtozatlanul feliilsilyos az osztrak és a magyar piacon, ezzel
szemben a cseh és a roman kitettség alulsilyos, a lengyel szinten van. Az alap részt vett a PETCO t6zsdei bevezetésében. A hanap folyaman a bankszektor alulsilyat

csokkentettiik, igy a kézmiiszektor a legnagyobb alulsdly az alapban. Az alap dsszességében a hosszltava poziciék miatt feliilsilyon van a referenciaindexszel
szemben 110%-on.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja a kdzép-kelet-eurépai régié részvénypiacokon valé befektetés. Azon befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régiés t6zsdei vallalatok

értékpapirok dsszesitett kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csokkentése érdekében az Alapkezel6 a legkériiltekintébben valasztja ki a portfélioba bevonni
kivant értékpapirokat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és mélyrehaté szamitasokkal tamasztja ala dontéseit.Az Alap a kozép-eurdpai
régi6 (els6sorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag) orszagainak
vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd, és fejlett kiilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv
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A teljes alap nett6 eszkozértéke: 19625 127 885 HUF
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Patria Finance, a.s.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Kdzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Nemzetkdzi részvények 70,65 %

P o
Magyar részvények 20,89 % 12 %
Kollektiv értékpapirok 1,14 %

0,
Szamlapénz 7.27 % 0,9 %
Kovetelés 0,19 % 0.6 %
’
Kotelezettség -0,13 %
. 0,3 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 18,83 % 0 %
2020.07.01. 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

Nett6 korrekcios tokeattétel 120,83 % 020.07.0 020.10.0 021.01.0 021.04.0

—— Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap CZK sorozat

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

——  Benchmark

A részvények orszagonkeénti megoszlasa KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 20,52 %
Magyarorszag 23% Cseh Koztarsasag 11% A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 20,68 %
. WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
Romania 7%
egyéb 2% WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Ausztria 26%

Lengyelorszag 33%

5 LEGNAGYOBB P0ziCIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank

OTP Bank térzsrészvény reszveny Nyrt.

WIG20 INDEX FUT Jun21 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2021. ?g-
WIG20 INDEX FUT Jun21 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2021. ?2'
Erste Bank részvény ERSTE BANK AG

oMV részvény OMV AV

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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