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PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap negativ hozamot ért el majusban, és a referenciaindexszel azonos hozamot nydjtott. A negativ hozam leginkabb annak kdszénhetd, hogy az elmalt hénapban
a forint nagyon sokat er6sédott a dollarral szemben. A feltérekvd piacokon beliil a legjobb hozamot a CEE régié érte el, ami feliilsilyban volt az alapban, igy ez
pozitivan jarult hozza a teljesitményhez. A masik jol teljesité piac a brazil volt, amiben az alap enyhe feliilsilyos volt, itt leginkabb az arupiaci szektor teljesitett
nagyon jél. Orszagallokaci6 szerint tovabbra is az ex-Azsia régiot preferaljuk az azsiai és a kinai régiéval szemben. Legjobban a CEE régi6t, a mexikéi, orosz és a Dél-
afrikai piacokat silyozzuk feliil, mig Kina van a legnagyobb alulsilyban. Ugy gondoljuk, hogy az Q2-ig a tematika még a ciklikus nvekedésrél fog szélni, de fontos
azt is kiemelni, hogy az azsiai piacok arazasa jelentgsen normalizalédott az elmdlt hénapban.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy profitaljon a feltérekvé orszagok gazdasagi novekedésébél. A cél teljesiilését az alap alapvetSen egyedi részvénybefektetéseken keresztiil
valésitja meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben ez a portfoli6 hatékony kezelése szempontjabél indokolt. Ezek
elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, bankbetét, szamlapénz, repéiigylet, allampapirok, szarmaztatott lgyletek fedezeti célbél illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapok lehetnek.

A részvénykivalasztas soran az Alap kiilonds figyelmet fordit az egyedi vallalatok ESG (environmental, social, governance) szempontok szerinti megfelelésének, igy a
pénziigyi tényez6k elemzése mellett a portf6li6 menedzserek a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési dontési
folyamatban. Az Alapkezel6 olyan portféli6 kialakitasara torekszik, amelyben a vallalatok ESG kritériumok mérésére szolgalé mutatdinak atlaga a benchmark index
aggregalt mutatéjanal kedvez6bb, vagyis a miikddésiik soran a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi felel6sségvallalasuk fejlettebb.

A kdrnyezeti kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy vallalat a kdrnyezettel érintkezik. Ezeken feliil mas kiilénleges célt az Alap nem fogalmaz
meg. Ide tartozik példaul egy vallalat energiafelhasznalasa, hulladékkezelése, szennyezé anyagkibocsatasa, illetve a természeti er6forrasok megérzése is. A
tarsadalmi kritériumok kozé tartoznak mindazok a kapcsolatok, amelyeket egy vallalat

a kiilsé partnerekkel, ligyfelekkel és belsé munkavallal6kkal szemben apol. A vallaltiranyitasi kritériumok azok a jogi tényezék, amelyek egy vallalat megbizhat6
miikodését érintik.

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezel6: Alapkezel6 Zrt Id6tav s (2

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastél 30,06 % 33.32%
Vezetd forgalmazé: ﬁfa%?(gznzggf;m“ég Befektetési 1 hénap -0,84 % -0,42 %
Benchmark Bsszetétele: Fllgth:f;]h(IJSS%I IEnn‘;s)r(gmg Net Total 3 hénap 0,12 % 1,80 %
ISIN kod: HU0000723671 6 honap 10.72 % 13.23%
Indulas: 2020.06.16

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 13496 017 524 HUF
P sorozat netté eszkozértéke: 16 907 PLN

Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték: 1,300555 PLN
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték, 2020.06.16 - 2021.05.31

Kollektiv értékpapirok 64,46 %

1,5 %
Nemzetkdzi részvények 27,86 %
Magyar részvények 3,20 % 1,2 %
Szamlapénz 6,73 % 0,9 %
Kotelezettség -3,65 %

0,6 %
Kovetelés 1,39 %
. 0,
Osszesen 100,00 % 0.3 %
Szarmaztatott ligyletek 4,08 % 0 %

2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.

Nett6 korrekcios tokeattétel 104,10 %
10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok = Aegon Feltdrekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap P sorozat

——  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 14,59 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 15,18 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsato

Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF
Xtrackers MSCI EM ESG Leaders befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Xtrackers MSCI Emerging Market
Lyxor MSCI India UCITS ETF befektetési jegy, kockazati tékealap jegy Lyxor MSCl India UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket.
Felhivjuk a befektet6k szives fi gyelmét, hogy a miltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazand6 addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informacios célokat szolgalnak, nem mingsilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektet6i déntése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. | 1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.| +36 1 477 4814 | alapkezelo@aegon.hu | www.aegonalapkezelo.hu



