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PIACI 0SSZEFOGLALO

A majusi hénap viszonylag nyugodtabb hénapnak bizonyult a kotvények szamara. Ugy tiint, hogy ahogy a fejlett piacok kezdtek lenyugodni és a befekteték inkabb az
inflacié6 atmeneti emelkedésére pozicionaltak magukat, a piac inkabb a magasabb kockazati eszkozoket részesitette elényben a feltdrekvd piaci régién beliil.
Raadasul, a dollar gyengiilt a hénap soran, amelynek kovetkeztében a feltdrekvd piaci devizak erGsen teljesitettek. A nyersanyagok tovabbra is a legjobb
eszkdzosztalynak szamitanak, az arannyal és az eziisttel az élen, hiszen a befektetdk az inflaciés félelmek miatt a nemesfémeket részesitik elényben. Ev elejéhez
képest még mindig az olaj teljesit a legjobban a gazdasagok Gjranyitasara vonatkozé varakozasok miatt.

A Feltdrekvd Eurépai régidban jé hirek érkeztek Ukrajnabél, mind a folreform, mind pedig a korrupcié csokkentését célzé jogszabalyok vonatkozasaban.

A hénap soran a magasabb kockazatl eszkdzoket részesitettiik elényben. Ghanai papirokat vasaroltunk és az euréban denominalt elefantcsontparti kotvényekrél
attértiink az euréban denominalt ukran kétvényekre. A magyar allampapirokat az eladasi hullam utani hozamcsokkenést kdévetéen profittal zartuk le. Az Intesa
Sanpolo vallalati kdtvénypoziciénkbél pedig kiszalltunk.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap kotvénybefektetései els6sorban a devizas allampapirpiacra, valamint a vallalati és jelzalog kdtvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti
piacokon befektet6 mas befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacindl magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacié, a kdtvények
felaraibél fakadé hozamtdbblet, illetve kedvezd piaci kérnyezet esetén, a felarak sziikiiléséb6l ad6dé arfolyamnyereség teszik lehetéveé.

aknazzuk ki, féleg a kelet-kdzép eurdpai régié allampapirjait és vallalati kétvényeit vasarolva. Az alap vagyonanak masodik részét hazai kibocsaték altal forintban
kibocsatott vallalati és jelzalogpapirokba fektetjiik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak.

Ezek a papirok az allamkdtvényeknél magasabb hozamot produkalva, stabil magot képeznek a portféliéban és jelentds egyiittmozgast mutatnak a magyar
allampapirokkal. Az alap befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci allampapir és vallalati kdtvény instrumentumok képezik, amelyek j6 diverzifikaciés
eszkdzt jelenthetnek az Alap szamara.

Az alap altalanos kockazati szintjét és a harom f6 befektetési irany kozti eszkozallokaci6t az alapkezel6 négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek,
piaci hangulat, technikai tényez6k) rendszeres piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi értékpapirok regionalis,
szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentésen befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsaté alapos, hitelképességre
vonatkoz6 pénziigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt fontossagu.

besorolasi instrumentumok vasarlasat az alap csak korlatozott aranyok kozt tervezi.

Az alap derivativ tgyleteket csak fedezési céllal, illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabol kothet. Az alap tarthat még derivativ indexeket kovetd,
tokeattétel nélkili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelent8s devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
korilményektél fliggéen akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a vonatkoz6 jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon
megvalésitsa céljat.

ALTALANOS INFORMACIOK A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
AEGON Magyarorszag Befektetési

Id6tav Hozam (% Benchmark
Alapkezel®: Alapkezel6 Zrt (%)
Letétkezel®: Raiffeisen Bank Zrt. indulastol 5,00 % 353%
Vezets forgalmazo: AEGON Maigyarorszag Befektetési 2020 2,56 % 1,42 %

Alapkezel6 Zrt.

Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index + 1% 2013 360 % 1,25%
ISIN kéd: HU0000709605 2018 -1,80 % 131%
Indulas: 2011.01.12 2017 2,12 % 1,20 %
Devizanem: HUF 2016 3,31% 2,23 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 32033 692 805 HUF 2015 3,17 % 2,52 %
Intézményi sorozat nett6
eszkizértake: 26 624 940 607 HUF 2014 5,91 % 4,34 %
Egy jegyre juté netto eszkozérték:  1,659821 HUF 2013 8,79 % 6,78 %

FORGALMAZOK 2012 21,84 % 9,60 %

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Unicredit Bank Hungary Zrt.
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon BondMaxx Abszolit Hozamua Kdtvény Befektetési Alag

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Allamkétvények 39,91 %
1,8 %
Villalati és hitelintézeti kotvények 32,92 %
1,5 %
Kincstarjegyek 17,20 %
. . 1,2 %
Kollektiv értékpapirok 0,11 %
Szamlapénz 11,20 % 0.9 %
Kotelezettség -3,56 % 0,6 %
Nyitott derivativ poziciék értéke 1,89 % 0,3 %
Kévetelés 0,34 % 0 %
. 2020.07.01.  2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.
Osszesen 100,00 % 020.07.0 020.10.0 021.01.0 021.04.0
. . Aegon BondMaxx Abszoliit Hozamu Kotvény Befektetési Alap
Szarmaztatott tgyletek 78,70 % - intézményi sorozat
Nett6 korrekciés tékeattétel 105,78 % —  Benchmark

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 1,92 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 0,27 %
WAM (atlagos lejarat) 2,95 év
WAL (atlagos élettartam) 4,32 év
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Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

" o . 5 - P 2027.04.
Magyar Allamkétvény 2027/B kamatozé Allamadéssag Kezel6 Koézpont Zrt. 22
EURO-BUND FUTURE Jun21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. 82
US 10YR NOTE (CBT)Sep21 Eladas derivativ Raiffeisen Hun 2021. g?

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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