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PIACI 0SSZEFOGLALO

Az oltasi folyamat felgyorsulasanak kdszonhetéen majus végére a gazdasag csaknem teljesen megnyitott, az oltasi igazolassal rendelkez6k mar szinte teljesen
visszakaphattak a virus el6tti életiiket. A Pénziigyminisztérium a hénap elején 3 990 milliard forintra ndvelte az idei évre vonatkoz6 kdltségvetési hianycéljat, igy
ennek megfeleléen az Allamadéssag Kezelé Kézpont is madositotta 2021-es finanszirozasi tervét. Majusban az év/év alapt inflacio tovabb emelkedhetett az aprilisi
5,1%-r6l, melynek kockazatat latva a jegybank is szigorabb hangvételt vett fel kommunikaciéjaban. Virag Barnabas a hénap kdzepén jelezte, hogy a felfelé mutaté
inflaciés kockazatok erdsodése miatt juniusban kamatemelési ciklusba kezdhet a jegybank. A kdzleményben hangsilyozta, hogy a kamatemelést kdvet6en
elkezdédhet a valsagmenedzsment eszkdzeinek fokozatos kivezetése is. A kamatemelés hirére a forint arfolyama is ergsédni kezdett. Az elsé negyedéves GDP adat
jobb lett az elézetesen kdzélt 1,9%-nal, hiszen 2%-kal nétt a gazdasag a tavalyi év utolsé negyedévéhez képest. A hozamgdrbe a monetaris politikai fordulat
hatasara feljebb keriilt, a harom éves lejaraton csaknem 50-, a tiz éves lejaraton pedig 20 bazisponttal zartak feljebb a hozamok a hénapot. A kormany tovabbra is
hatalmas készpénzallomannyal rendelkezik, a fékusz a janiusi inflacids jelentésre és az annak kdvetkeztében megtett lépésekre 6sszpontosul.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, kozepesen alacsony kockazatl befektetési formaként funkcionaljon, és kdzéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a
befektetéknek.
Az Alapkezeld a fenti elveknek megfeleléen valasztja ki a portfalidelemeket. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap elsGsorban az AKK altal a Magyar Allam

jegyzett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt tartalmaznia.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: ﬁfa%?(gzgl%ggftmrﬂég Befektetési Id6tav Hozam (%) Benchmark
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. indulastol 2,72% 2,91 %
Vezet6 forgalmazo: ﬁfaiigz?[%ggftr,orﬂég Befektetési 2020 1,55 % 1,41 %
Benchmark 6sszetétele: 100% MAX Index 2013 7,23% 7,74 %
ISIN kéd: HU0000718127 2018 -1,51% -0,95 %
Indulas: 2016.12.01 2017 6,28 % 6,41 %
Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 18 731 648 592 HUF

Intézményi sorozat nett6

eszkozértéke: 2090 199 987 HUF

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,128361 HUF

FORGALMAZOK
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Allamkétvények 83,80 %
Villalati és hitelintézeti kotvények 8,29 %
Kincstarjegyek 1,86 %
Szamlapénz 7,09 %
Kotelezettség -1,12%
Kovetelés 0,08 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %
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SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31
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——  Benchmark

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 3,54 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa 3,49 %
WAM (atlagos lejarat) 5,35 év
WAL (atlagos élettartam) 5,95 év

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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