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Aegon Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap

CZK sorozat

PIACI 0SSZEFOGLALO

Majus végre arrél szélt, hogy mikor és hogyan nyithatnak ki a gazdasagok, mikor kaphatjak vissza az emberek a covid el6tti életformajukat. Ez orszagonként valtozik,
annak fliggvényében, hogy az beoltottsagi rata hogyan all. Eurépaban Nagy-Britannia vezeti az oltasi szintet, de Magyarorszag is dobogés helyen all. A kérdés az,
hogy az (j indiai mutans megjelenése Eurépaban, hogyan fogja megvaltoztatni a nyitasi programot. Ha szerencsénk van, akkor az indiai verzi6 csak jobban terjed, de
nem okoz olyan silyos szimptémakat, mint a brit mutans. Még az is kérdés, hogy a mar meglévé vakcinak hatasosak-e az indiai verzié ellen, vagy Gjabb vakcinakat
kell kifejleszteni. Habar majusban tovabb folytatdott a t6zsdék menetelése, a volatilitds magasabb volt az aprilisinal. Azt a befektet6k is érzik, hogy a tézsdei
atlagok nem reflektaljak a gazdasagok valés teljesitményét, de egészen addig, amig a kdzponti bankok a jelenlegi likviditas mennyiséget biztositjak a piacoknak,
kevés esély van barmilyen jelentsebb korrekciéra. Ezért a befekteték kdnnyen idegesek lesznek, ha a kdzponti bankoktél barmiféle kdzlemény megjelenik, ami a
pénzbb&ség megfogyatkozasara utalna. Magyarorszagon végre j6 hireket is lehet hallani a koronavirusrél. Mind a megbetegedések, mind a halalozasok egyre
csokkentek majusban. Ez féleg annak koszdnhetd, hogy a magyar beoltottsagi szint az egyik legjobb a vildgon. A gazdasag is egyre jobban beindul, de ennek is van
ara. A felhalmozédott kereslet egyszerre dmlik a piacra, és ez meglatszik a magasabb arakon és az inflaciés el&rejelzéseken is. Majusban az inflaci6 év/év alapon
tébb mint 5% volt, amit a Magyar Nemzeti Bank sem hagyott szé nélkiil: igy gondolja, hogy ez atmeneti emelkedés, de ha mégsem, akkor kész kamatot emelni. E hir
hallatara a forint 350 ala er6s6dott az eurdval szemben.

Az alap pozitiv hozamot ért el majusban. A hénap végére a részvénysulyt 20%-ra csdkkentettiik, és az a terviink, hogy tovabb csdkkentjiik. Majusban a gérdg banki
és az OTP-poziciokban profitot realizaltunk. A hénap folyaman a Nasdaqg indexet shortoltuk, amit 5%-kal lejjebb visszavasaroltunk. A rendkiviil j6 magyar oltottsagi
adat szerintiink jelentkezni fog a gazdasagi aktivitasban. Az alap befektetéseinek fele a CEE régiébél van, masik fele pedig az eurdpai Gjranyitasra koncentralédik. A
forint er6sddése segitett az alapnak, de az er6s forintot kihasznalva terveziink a forintfedezéseken csékkenteni.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett jelentés hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap kifejezetten
kockazatos, kiildndsen a szarmaztatott poziciok vallalasa miatt. Az Alap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kdtvényt, részvényt és
egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebb6l a szempontbél az alap
opportunisztikus, megkdzelitésében a multistratégiat kovetd alapok kozé sorolandé. A multistratégia keretén beliil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short

", "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipusi ligyletek dominalnak. Az Alap befektetései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra

equity",
oszlanak: a kotvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallalni, akar a
torvényileg engedett maximalis keretekig, amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres t6keattételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichol6giai tényezéket mérlegeli. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitja ki az Alap forrasainak
felhasznalasi madjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfelelé jov6beni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat

ALTALANOS INFORMACIOK

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

AEGON Magyarorszag Befektetési

Alapkezeld: Alapkezels Zrt Id6tav Hozam (%) Benchmark
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. indulastol 2,09 % 0,45 %
Vezetd forgalmazs: AEGON M;igyarorszag Befektetési 2020 -0,29 % 0,41 %
Alapkezel6 Zrt.

Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index 2013 8,35 % 0.23%
ISIN kéd: HU0000716006 2018 -3,69 % 031%
Indulas: 2016.03.17 2017 2,30 % 0,20 %
Devizanem: CzK

A teljes alap nett6 eszkdzértéke:
CZK sorozat nettd eszkozértéke:

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték:

FORGALMAZOK

41897 430 838 HUF
334 039 CzK

1,113464 CZK

Patria Finance, a.s.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

Aegon Alfa Abszolat Hozamu Befektetési Alap

Eszkoz tipusa

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték, 2020.06.01 - 2021.05.31

Allamkétvények 25,80 %
1,2 %

Magyar részvények 14,75 % /A_'__,/M
1% T
Kincstarjegyek 12,39 %

Vallalati és hitelintézeti kdtvények 9,55 % 0.8 %

Kollektiv értékpapirok 8,22 % 0.6 %

Nemzetkdzi részvények 5,85 % 0,4 %

Szamlapénz 24,19 % 0,2 %

Kételezettség -1,90 % 0 %

Kévetelas 0,64 % 2020.07.01. 2020.10.01. 2021.01.01. 2021.04.01.
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,52 % ——— Aegon Alfa Abszolit Hozami Befektetési Alap CZK sorozat
Osszesen 100,00 % —— Benchmark

Szarmaztatott lgyletek 58,53 %

Nett6 korrekciés tokeattétel 105,93 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Devizankénti megoszlas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

EUR 36% Az alap heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa 8,55 %

i A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa 0,27 %
egyéb 6%

WAM (atlagos lejarat) 1,54 év

USD 5% WAL (atlagos élettartam) 1,83 év

HUF 52%

3 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa Partner / kibocsaté

5 e . 5 P P 2023. 08.
Magyar Allamkétvény 2023C kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 23
EUR/HUF 21.11.17 Forward Eladas derivativ Raiffeisen Hun s i;
Graphisoft Park SE részvény Graphisoft N. V.

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el&irt portf6lio jelentésnek mingsiil, mely az adott honap utolsd netté eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfoliobefektetési eszkdzfajtak, illetve a befektetési
politikajaban részletezett egyéb kategdriak szerinti bemutatasat, a portféliGban 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre juté nettd eszkozértéket.
Felhivjuk a befektetdk szives fi gyelmét, hogy a mltbeli teljesitmények nem nydjtanak garanciat a jovdbeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé addkat és jarulékokat, a
forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartasaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak informaciés célokat szolgalnak, nem mingsiilnek
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjiik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetdi dontése meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i
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