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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% Msci Russia 1040 Net TR USD

ISIN kod: HU0000707401

Indulas: 2008.12.04

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 5 503 277 769 HUF

HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 3 644 061 491 HUF
Egy jegyre juto netto eszkazérték: 3,243024 HUF

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozaméabdl ré jjen, az orosz gazdaséagi ndvekedésbdl a részvenyarfolyamokon és
az osztalékjovedelmeken keresztll profitdlion. A részvénybefektetések kockézati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas
kockazatl befektetésnek minésil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakiifdldi tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsétott részvényei alkotjak tllnyomoérészt. Az elsddleges befektetési célpontok azon \allalatok
tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentés részét ezen orszagokbodl nyerik. Az Alapkezeldé az Alap portfélidjanak kialakitasakor a toreényi eldirdsokon tdl, a
biztonsagot és a maximalis diverzifikacid (kockazatmegosztas) elveit tartja szem elétt. Az Alapkezel6 a tole elvarhatdé maximalis
gondossaggal, sajat beldtasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett, valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kémyezetének figyelembevételével elsésorban fundamentalis

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aprilisban tovébb folytatodott a szisztematikus Covd-19 elleni oltas a fejlett vilagban. A vakcinagyarté cégek elkezdték
felgyorsitani a gyartast, igy mar talan kijelenthetjik, hogy méjus végére, junius elejére a fejlett vilagban, aki kér oltast, az kaphat
is. Leglatvanyosabb elérelépést az Egyestilt Allamok tette, ott mar a lakossag tobb mint 35%-at beoltottak, és aprilis kozepe éta
mar nincs semmiféle restrikcio, korosztalytdl fliggetlendl barki kaphat oltast. Eurdpaban az orszagok szerint Valtozik a véddoltas
elérhetésége. Magyarorszagon is most mar mindenki, aki jelentkezett, megkaphatja az oltast, mig Németorszagban ugyanezt
junius végére varjak. Ha az oltasi terv igy folytatodik, akkor van esélye a fejlett vilagnak, hogy egy "normdlis” nyari szezon
bontakozzon ki. A fobb indexek mind Uj csticsokra mentek, kdszénhetéen annak is, hogy az amerikai hozamok lejjebb jottek.
Jelenleg egy ugynevezett "goldie lock" szcendrié van, ami azt jelenti, hogy a kamatok ugyan magasabban vannak, mint korabban,
de nem elég magasak ahhoz, hogy a részwénytdzsdéknek artananak, és ezzel egyiddben a gazdasag novekszik. A gazdasagi
elérejelzések \altozatlanul pozitivak, és ugyan van mér észrevehet6 inflacié a gazdasagban, de nem elég magas ahhoz, hogy
komolyabb kart okozzon a vallalatoknak. Magyarorszagon végre jo hireket is lehet hallani a koronavirusrdl. Ugyan a haldlozasi
adatok még mindig nagyon magasak, lakossagra lewetitve az egyik legrosszabb a vilagon, viszont a beoltottsagi arany az egyik
legjobb. A kormany elrendelte a szigoritasok csokkentését, vendéglatohelyek, bar némi megszoritassal, de kinyithattak. Ezt a
pozitiv altozast reflektalja a forint arfolyama is. Viszonylagosan sziik sawan mozgott, és hénap végén a 360-as szinthez kézel
zart. Az alap negativ hozamot ért el aprilisban, és a referenciaindexét is alulteljesitette. Az alapban nem \ltoztattunk sokat az
elmult hénapban. A \ilagban érzékelheté hozamemelkedés miatt az alapban csokkentettik a kockézatot. Az olaj- és az
acélszektor valtozatlanul feltilstlyban van, arra reflektélva, hogy a gazdasagok folyamatosan nyitnak, és ez jét tesz ennek a két
szektomak. Az olajszektor enyhén alulteljesitett aprilisban, de mi véltozatlanul pozitivan tekinttink ra. A mezdgazdaségi szektor is
feltlstlyban van, ezen belll is a mitragya gyartok. Az elmult honapokban nagyon sokat emelkedtek a mez&gazdasagi termények
arai, és ez jot tesz ennek a szektomak. A légitarsasagokat \altozatlanul tartjuk, mert ezek lemaradok a \elik egy szektorban [évd
tarsaiknal. Az alap a honap végére szinten volt a referenciaindexszel szemben.

elemzésekre tAmaszkodva alakitja ki az Alap forrésainak felhasznalasi médjat. A portfolio kialakitasakor a részvények hatérozzék —|Eszkéz tipusa Ré any
meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvenyek aranya elérheti a mindenkori tonényes maximumot. A [Nemzetkozi részvények 99,79 %)
részvény befektetéseken belllli aranyokat azalapkezel6 azoroszpiacon kereskedett részvények kozott ugy hatérozza meg, hogy Szamlapénz 0,59 %|
az Alap - az Alapkezel6 vérakozasainak megfeleld jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa Ketelezettség -O' 51 9|
céljat, az alap altal meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt éren el. Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyilvén, az Kovetels o' 139%
Alapkezelonek sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridds | o coo> ol
devizapozicickkal fedezni a torényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torenyi szabalyozasnak meglelelden akar 100% is  [OSszesen 100,00 %]
lehet a portfoliban a részvények aranya. Szarmaztatott tigyletek 0,00 %)
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Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zt., CIB Bank Zt., Commerzbank Zt., CONCORDE Ertékpapir Zt., Equilor | 10%nal bb részaranyt képvisel6 eszkézok |
Befektetési Zit, Erste Befektetési Zit., KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, MKB Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen ‘Nincs ilyen eszkéz a portfolioban |
Bank Zrt., SPB Befektetési Zit., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zit. Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlatté vagy o OO Jegy Eeichart|
tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajé oj mely a mi érvényes kondicios listakal egyiitt megtalalhato a  [indulastol 9,95 % 11,44 %)
i helyelen. A alap (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltségek az alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas 2020 7.02% 0.73%
helyeken megismerhetdk ; D° d °°
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A javasolt minimalis befektetési ids: 2012 476 % 7,91 %)
D I:l I:I I:l . 2011 -11,05 % -12,34 %)
3ho 6ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolds a heti hozamok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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[Eszkéz tipus Partner | kibocsété Lejérat
Gazprom PJSC részvény Gazprom (RU)
LUKOIL PJSC részvény LUKOIL (RU)
[MMC Norilsk Nickel PJSC részvény NORILSK NICKEL (RU)
SBERBANK-CLS részvény SBERBANK (RU)
Severstal PJSC részvény SEVERSTAL (RU)
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