APRILIS (KESZITES IDOPON

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714316

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 4 367 125 509 HUF

R sorozat nettd eszkézértéke: 2742 817 448 HUF

Egy jegyre jut6 nett6 eszkézérték: 0,916747 HUF

Az alap célja, hogy az dltala felwett poziciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett az arfolyamok \altozasabol
tokendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénboz6 befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy
foldrajzi specifikacié nélkul valogatni. Az alap kilénbdz6 eszkézokben levd kézép és hosszu tawi trendek kombinacidit hasznalva
részvényeket, kétvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el révidre, t6zsdei vagy tézsdén kivilli
hataridés Ugyletek segitségéwel vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat, valamint opciés Ugyleteket kéthet. Az alap kezeltje
fundamentalis és technikai elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkézoket, és azokat gy kombinalja, hogy ésszerli
kockazatok mellett az alapnak lehet6sége és mozgastere legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladé hozamokat is elémi. Az
alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globdlis, pozicidinak jelentds részét
pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurdpai Unié tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe \ételével tokedttételes, illetve nettd eladasi (short) poziciokat is felvehet.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit., Raiffeisen Bank Zit.

/A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2020.05.01 - 2021.04.30
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-—- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap R sorozat -— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetés
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PIACI OSSZEFOGLALO:
Aprilisban tovébb folytatodott a szisztematikus Covd-19 elleni oltas a fejlett vilagban. A vakcinagyarté cégek elkezdték
felgyorsitani a gyartast, igy mar talan kijelenthetjik, hogy méjus végére, junius elejére a fejlett vilagban, aki kér oltast, az kaphat
is. Leglatvanyosabb elérelépést az Egyestilt Allamok tette, ott mar a lakossag tobb mint 35%-at beoltottak, és aprilis kozepe éta
mar nincs semmiféle restrikcio, korosztalytdl fliggetlendl barki kaphat oltast. Eurdpaban az orszagok szerint Valtozik a véddoltas
elérhetésége. Magyarorszagon is most mar mindenki, aki jelentkezett, megkaphatja az oltast, mig Németorszagban ugyanezt
junius végére varjak. Ha az oltasi terv igy folytatodik, akkor van esélye a fejlett vilagnak, hogy egy "normdlis” nyari szezon
bontakozzon ki. A fobb indexek mind Uj csticsokra mentek, kdszénhetéen annak is, hogy az amerikai hozamok lejjebb jottek.
Jelenleg egy ugynevezett "goldie lock" szcendrié van, ami azt jelenti, hogy a kamatok ugyan magasabban vannak, mint korabban,
de nem elég magasak ahhoz, hogy a részwénytdzsdéknek artananak, és ezzel egyiddben a gazdasag novekszik. A gazdasagi
elérejelzések \altozatlanul pozitivak, és ugyan van mér észrevehet6 inflacié a gazdasagban, de nem elég magas ahhoz, hogy
komolyabb kart okozzon a vallalatoknak. Magyarorszagon végre jo hireket is lehet hallani a koronavirusrdl. Ugyan a haldlozasi
adatok még mindig nagyon magasak, lakossagra lewetitve az egyik legrosszabb a vilagon, viszont a beoltottsagi arany az egyik
legjobb. A kormany elrendelte a szigoritasok csokkentését, vendéglatohelyek, bar némi megszoritassal, de kinyithattak. Ezt a
pozitiv altozast reflektalja a forint arfolyama is. Viszonylagosan sziik sawan mozgott, és hénap végén a 360-as szinthez kézel
zért. Az alap pozitiv hozamot ért el &prilisban. Kétvényoldalon lezértuk az amerikai kétvényshortokat, és helyettik német bund
shortokat nyitottunk, de kamatkockézat maradt -2,2 év. Devizaoldalon, a brazil redlt vltozatlanul tartjuk, de a rubel poziciot
lezértuk, és ezzel egyidében a forint shortokat néveltiik az eurd és a dollar ellen. Részvényoldalon a gordg bankpoziciokban és
osztrék ingatlancégben profitot realizaltunk, és helyettik energiaszektorban vdllaltunk kitettséget. Az arutézsdei szektorban az
arany poziciokban részlegesen realizaltunk profitot, ndveltik a kéolaj, foldgaz és élémarha kitettséget, és ezenkivil platinat
vasaroltunk. A mezégazdasagi aruknal varunk egy kedvezébb szintre, hogy névelhessiik a poziciokat.
AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.04.30

Eszkéz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 23,16 %]
Kollektiv értékpapirok 16,99 %)
Vallalati és hitelintézeti kétvények 11,82 %)
Allamkétvények 5,16 %|
Nemzetkozi részvények 4,69 %)
Magyar részvények 1,38 %)
Szamlapénz 46,65 %|
Kételezettség -10,43 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,50 %|
Kowetelés 0,09 %|
Osszesen 100,00 %|
Szarmaztatott Ugyletek 79,15 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 130,15 %)

[ 10%nal bb részaranyt képviselé eszkozok |
|Nincs ilyen eszkoz a portfolidban |

ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap T: mely a mi érvényes kondicios listakal egyutt
é asa (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltségek az alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas

helyeken megli":xen:;t‘t:ﬂ? 2 ldétav ks i ]egy Benchmark
P SRR e
A javasolt minimdlis befektetési id6: 2020 385 % 0.41%
D D . D D 2019 10,30 % 0,23 %|
2018 -6,60 % 0,31 %)|
3ho 6ho 1év 2év 3év 4év 5év 2017 0,50 % 0,20 %)
Kockazati besorols a heti hozamok elmilt idészaki szérasa alapjan: 2016 -8,96 % 1,22 %)
I:[ D KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
nagyon alacsony mérsékelt Kzepes elentss megas nagyon magas Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 10,24 %
alacsony A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,28 %
WAM (étlagos lejarat): 0,81 év
WAL (étlagos élettartam): 1,33 év
A(2) 3 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner / kit Lejarat
EURO-BUND FUTURE Jun21 Eladés derivativ Raifleisen Hun (HU) 2021. 06. 08,
EURO-BUND FUTURE Jun21 Eladés derivativ Raifieisen Hun (HU) 2021. 06. 08,
D220504 Zér6 kuponos Alamedéssag Kezelé Kozpont Zrt. (HU) 2022. 05. 04,

‘EGON Befektetési Alapkezeld



