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Benchmark dsszetétele: 80% Merrill Lynch Global Government Bond Index Il ex-Japan USD (total retum) + 20%

2ZMAX Index
ISIN kod: HU0000724224
Indulas: 2021.03.19
Devizanem: HUF

A teljes alap nettd eszkozértéke: 3 951 527 002 HUF

Intézményi sorozat nettd

PIACI OSSZEFOGLALO:

Mult honapban az Eurdpai Koézponti Bank hangsulyozta, hogy ebben a negyedéwen sokkal jobban fel fogja pdrgetni a
kétvényvasarlasait. Az Eurdzonas beszerzési menedzser indexek némileg jawiltak, utalva ezzel a feldolgozéiparban tapasztalhatd
fokozddd &r nyomésra. A Fed nem \éltoztatott a monetaris politikén, de némi aggodalomra tett szert a névekvd inflacié kapcsan.
Az Egyesiit Allamokban kézzétették az "Amerikai Csaladok Tene" néven emlegetett intézkedés részleteit, amely kb. 1800
milliérd dollér kiadast jelentene és adokedvezményeket az oktatas és az egészségugy szamara. Az elsé negyedéves amerikai
GDP 1,6%-kal bovillt az el6z6 negyedévhez képest, azonban az Eurdzéndban a GDP 0,6%-kal csokkent. A 10 éves német- és
amerikai allampapirhozam 6-8 bazisponttal emelkedett, melyet kizardlag az inflacids varakozasok emelkedése okozott. Az erés
Vallalati jelentések tdmogattadk a részvénypiacokat, azonban nem tudtak érdemi (j impulzust kivéltani. A nagy mennyiségti
kotvenykibocsatas ellenére az eurdpai magas kockazatu- és hibrid \éllalati kétvényhozamfeldrak némileg szikiltek. Az EURUSD
arfolyam kozel élit ahhoz, hogy aprilisban 3,5%-0s néwekedést érjen el. A hénap folyaman némileg igazitottunk a portfdlié
Osszetételén, hiszen rovd lejaratu olasz allampapirokat adtunk el.

PRSI 2453 756 HUF AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.04.30
eszkozértéke:
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték:  0,972261 HUF Eszkéiz tipusa Részarany|
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Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzden fejlett . . o
o . i P . - " et Szamlapénz 11,60 %)|
piaci allamkétvényekbe és azokhoz kapcsolodd tézsdei szarmazékos Ugyletekbe fektet a lehetd legnagyobb hozam elérése Kovetelé 191%
érdekében, arfolyamkockazat Véllaldasa mellett. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap portfoliéjaban kiilfdldi allamok, valamint ove eles 3 ’ °°
devizakiilfoldi tarsasagok nyilvénos forgalombahozatal soran kibocsatott kétwényei alkotjak a donto részt. Az Alapkezel az Alap ~ |IKotelezettség 0,34 %
portfolicjanak kialakitasakor a torvényi elirasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacio (kockézatmegosztas) elveit Osszesen 100,00 %|
tartja szem elétt. Ennek alapjan a kiilfoldi értékpapirok kézétt csakis a nyilvénosan forgalomba hozott és kiilfoldi tézsdén jegyzett  [Szarmaztatott tgyletek 28,61 %)
papirokat v@sarolja. A nem befektetési kategoriaju papirok tervezett aranyat alacsonyan tartja, ha ez a tervezett arany adott |Nett6 komekcios tokeattétel 113,75 %)
kibocsétod lemindsitése miatt atlépésre kertll, azt az Alapkezel6 a vonatkoz6 jogszabélyok éltal megszabott mellett 10%nal - anvt képviseld eszkozok
helyredllitia. Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajét beldtasa és dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok v — e —
és a Kezelési Szabélyzatban foglalt kortozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap forasainak felhasznalasi modiat, a  [USGB 2022108 1,625% (Amerikai Egyesiilt /llamok)
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovsbeni kockazatok és hozamok — |USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyesilt Allamok)
fuggvényében - hosszabb tawon megwvalésitsa céljat. A miikodés soran azonban az Alapkezeld azt tartja szem el6tt, hogy a  Devizankénti megoszlas:
portfolié kialakitasakor kotvények hatérozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Alapban adott pillanatban tarthato EUR 34%
kotvények aranya elérheti a mindenkori ténényes maximumot. A kétvényportfolio  kialakitasanal a befektetési piacok py GBP 10%
makrogazdasagi kémyezetének figyelembewétele mellett elsésorban fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva egy hosszu tawi
befektetési portfolio kialakitasa a cél. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap magyar allampapirokat (elsésorban diszkont .
kincstarjegyeket) és MNB kotwényeket \ésarolhat, am a jelenlegi tonenyi szabalyozasnak megfelelden akar 100% is lehet a HUF 7%
portféliéban a kilfoldi kétvények aranya. Az Alapkezeldnek sajat dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy
egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a téreényi feltételek betartasa mellett.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
Id6tav Befektetési jegy Benchmark USD 49%
indulastol 2,77 % 275%| Lejarat szerinti megoszlas:
1 hénap 234 % 2,36 %) 5+ év 46%
AASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2021.03.19 - 2021.04.30
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A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljeslmenyere nézve. Jelen hirdetés nem mit ajanlattételnek vagy befeketés - R
Ianémdés\_ﬁk A befektetés részletes feltételeit az Alap Ta mely érvényes kondicios listakal egyutt megtalalhatd a 3ho 6ho 1év 4év
s mg:\se:)y:ﬂﬁr:&f\ alap (vétel, tartas, eladas) mpwlalos oltségek az alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas Kockazati besorolas a heti hozamok elmuilt idészaki szorasa alapjan:
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Az alap heti hozamokbol szamolt éwvesitett szorasa: 2,52% T;GQYOH alacsony mérsékelt K6zepes elents magas nagyon magas
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 2,43 % alacsony
WAM (4tlagos lejérat): 6,07 év
WAL (étlagos élettartam): 7,25¢év
A(2) 5 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner/ kib Lejarat
US Treasury 2022/08 1,625% kamatozd Anerikai Egyesillt Alamok (US) 2022. 08. 15,
USGB 2042102 3,125% kamatozo Amerikai Egyesiitt Allamok (US) 2042, 02. 15,
US 10YR NOTE (CBT)Jun21 Eladas derivativ Raifleisen Hun (HU) 2021. 06. 21,
EURO-BUND FUTURE Jun21 Vétel derivativ Raifleisen Hun (HU) 2021. 06. 08,
BTPS 0.95 03/15/23 kamatozd Olasz Allam (IT) 2023. 03. 15,
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