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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net

ISIN kod: HU0000710843

Indulas: 2012.01.03

Devizanem: HUF

Ateljes alap netté eszkozértéke: 83 519 913 PLN

HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 2 075 799 361 HUF
Egy jegyre juto netto eszkazérték: 1,313397 HUF

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon
és az osztalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas
kockazatli befektetésnek mindsil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakiifdldi tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsétott részvényei alkotjak tllnyomoérészt. Az elsddleges befektetési célpontok azon \allalatok
tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai Vallalatok részvényeibe is. Az
Alapkezel6 ide sorolja az alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és Torokorszag, am a
portfolié dontd részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett \éllalatok részwényei fogjék alkotni. Az Alapkezelé az Alap
portfolidjanak kialakitésakor a térvényi elirdsokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikécid (kockézatmegosztés) elveit
tartja szem el6tt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kozétt csakis a nyilvdnosan forgalomba hozott tézsdén jegyzett vagy
bewezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajét belatasa és dontése
alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kémyezetének figyelembevételéwel, elsésorban fundamentélis elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az
Alap forrasainak felhaszndlési modjat. A portfolié kialakitésakor a részvények hatarozzék meg az Alap jellegét, igy az Alapban
adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. A részwény befektetéseken belili
aranyokat az alapkezel Ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovbeni kockazatok és
hozamok fliggwényében - hosszabb tawon megwaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnél magasabb
eredményt érjen el. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladd mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi torveényi
szabalyozasnak megfelelden akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., CONCORDE Ertékpapir Ztt., Raiffeisen Bank Zt.

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2020.05.01 - 2021.04.30

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aprilisban tovébb folytatodott a szisztematikus Covd-19 elleni oltas a fejlett vilagban. A vakcinagyarté cégek elkezdték
felgyorsitani a gyartast, igy mar talan kijelenthetjik, hogy méjus végére, junius elejére a fejlett vilagban, aki kér oltast, az kaphat
is. Leglatvanyosabb elérelépést az Egyestilt Allamok tette, ott mar a lakossag tobb mint 35%-at beoltottak, és aprilis kozepe éta
mar nincs semmiféle restrikcio, korosztalytdl fliggetlendl barki kaphat oltast. Eurdpaban az orszagok szerint Valtozik a véddoltas
elérhetésége. Magyarorszagon is most mar mindenki, aki jelentkezett, megkaphatja az oltast, mig Németorszagban ugyanezt
junius végére varjak. Ha az oltasi terv igy folytatodik, akkor van esélye a fejlett vilagnak, hogy egy "normdlis” nyari szezon
bontakozzon ki. A fobb indexek mind Uj csticsokra mentek, kdszénhetéen annak is, hogy az amerikai hozamok lejjebb jottek.
Jelenleg egy ugynevezett "goldie lock" szcendrié van, ami azt jelenti, hogy a kamatok ugyan magasabban vannak, mint korabban,
de nem elég magasak ahhoz, hogy a részwénytdzsdéknek artananak, és ezzel egyiddben a gazdasag novekszik. A gazdasagi
elérejelzések \altozatlanul pozitivak, és ugyan van mér észrevehet6 inflacié a gazdasagban, de nem elég magas ahhoz, hogy
komolyabb kart okozzon a vallalatoknak. Magyarorszagon végre jo hireket is lehet hallani a koronavirusrdl. Ugyan a haldlozasi
adatok még mindig nagyon magasak, lakossagra lewetitve az egyik legrosszabb a vilagon, viszont a beoltottsagi arany az egyik
legjobb. A kormany elrendelte a szigoritasok csokkentését, vendéglatohelyek, bar némi megszoritassal, de kinyithattak. Ezt a
pozitiv altozast reflektalja a forint arfolyama is. Viszonylagosan sziik sawan mozgott, és hénap végén a 360-as szinthez kézel
zéart. Az alap pozitiv hozamot ért el aprilisban, de a referenciaindexét enyhén alulteljesitette. Az alulteljesités 6 oka, hogy a
lengyel kézmiiszektor nagyot emelkedett az elmilt hénapban, de ez a szektor sajnos alulstlyban volt az alapban. Egyedi
részvény szinten az alap profitot realizélt az osztrak OMV cégben és néhany bankban, miutan az elérte a kitlizott célarat. A
jatékszektort Véltozatlanul alulstlyon, a bankszektort sdlyon tartjuk, de a kiskereskedelemi szektor fellistlyos az alapban.
Aprilisban a mid-cap szektor valtozatlanul feltilstlyban volt a large-cap kitettséggel szemben. A gazdasagi lezarasok ellenére igy
gondoljuk, hogy a lengyel gazdasag jol fog teljesiteni a kovetkez6 honapokban, ezért az alap enyhe feliisilyban van a
referenciaindexszel szemben 105%-on.
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alacsony Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 23,85 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 24,16 %
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Eszkoz tipus Partner/ kib Lejarat
KGHM Polska SA részvény KGHM Ploska SA(PL)
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