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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

P sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 15 822 332 568 HUF

P sorozat nettd eszkézértéke: 57 439 138 PLN

Egy jegyre jutd nett6 eszkézérteék: 1,226965 PLN

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyiik a befekteték szamara a lengyel kétwénypiacot, és Viszonylag stabil, kézepes
kockézati befektetési formaként funkcionaljon, mar kézéptéavon stabil realhozamot nyjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére
lekétnék a pénziket. Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a portfoliokezelnek van némi tere
mas kotvény tipust befektetésekkel kiegésziteni a portfoliot. A legnagyobb hozam elérésére torekszink a legkisebb kockézat
Véllalasa mellett. A befektetési dontések meghozataldhoz egyarant haszndljuk a fundamentélis elemzés, a technikai elemzés

Aprilisban a lengyel kétvnypiac vegyes teljesitményt nydijtott. Az aprilis kézepéig latott hozamcsokkenés foként az
eszkozvasarlasi programnak volt készonhetd, hiszen az elmuilt két tenderen tobb allampapirt vésarolt a jegybank, mint az elmult
fél évoen 6sszesen. A honap masodik felében azonban korigéltak a hozamok és a hd vgén megjelent inflacids adat hataséara
jelentdsebb hozamemelkedésnek lehettiink szemtanti. Osszességében a 3 és 5 éves lejaraton a hozamok nagyjabdl ugyanott
zartak a hdnapot ahol kezdték, a 10 éves lejaraton pedig 11 bazisponttal emelkedtek a hozamok ho elejéhez képest. A gazdasagi
adatokra tovabb Iépve, a lengyel GDP az aprilisi varakozasok szerint idén 4%-kal novekedhet, 2022-ben pedig 4,8%-0s gazdasagi
novekedés varhatd. Az elsé negyedéves GDP novekedést felfelé -1,5%-ra, a mésodik negyedéves GDP névekedést pedig 8,7%-rol
lefelé 8,5%-ra modositottak. Az inflacid éviév alapl értéke aprilisban 4,3%-ra gyorsult, mely igy magasan a vérakozasok felett
Vegzett. Ez némileg nyomast helyezett a jegybankra, de Glapinski jegybankelntk tovébbra is hisz abban, hogy az inflacié vissza
fog témi a 2,5%-o0s szintre, melynek kovetkeztében nem lesz sziikség kamatemelésre. A beszerzési menedzserindex értéke
aprilisban 53,7-re csokkent az 54,3-as marciusi értékrol. Az index Osszes komponense pozitivan jéarult hozza az értékhez,
amelyre 2018 jlliusa 6ta nem volt példa. Az ipari termelés az év harmadik honapjaban 18,9%-0s névekedést produkalt, melyet
nagymértékben el6segitett a tavalyi alacsony bazis. Ami pedig az llamhéztartast illeti, az &llam a masodik hénapban 4 295,2
millid PLN hianyt generalt, mellyel a 12 hénapos gorduld koltségwetési hiany a GDP 3,27%-nak felelt meg. Az Alapban a januar-
februari hozamemelkedést kévetéen noveltik a lengyel kamatléb kitettség mértékét taktikai alapon, melyet aztan fokozatosan
csokkentettlnk, ami igy az inflacios adat megérkezése el6tt mar érdemi alulstlyt mutatott, mely Gsszességében jon dontésnek
bizonyult.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.04.30

eszkoztéaréat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodd befektetsi hangulatot. A portfolickezelé a makrogazdasagi  |Eszkoz tipusa Ré any
varakozasok, a varhatod hozamgorbe, a gdrbén varhato megtértilés, a piaci olatilitas alapjan alakitja ki a potencidlis befektetési | Allamkotvenyek 53,87 %)
Ighek'j’ségeket, es ki\élasz'tja 'azokat a befektetéseket, larr[mlygk bi'ztonsé’gosnak mon.dhat'bak és |"elat|'lv magas h'{'JZal‘ll'K)t Vallalati és hitelintézeti kotvények 38,45 %|
biztositanak a \éllalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizaés kitettségek arfolyamkockézaténak a céldevizéra torténd teljes . . o
PP y Szamlapénz 7,98 %|
fedezésére torekszik. N .
n Koételezettség -1,69 %|
Kovetelés 146%
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka Nyitott derivativ poziciok értéke 0,07 %]
oszcson 0004
Idétav Befektetési jegy Benchmark| |Szamaztatott lgyletek 14,58 %
indulastdl 293 % 4,03%| [Nettd korekaids ¢ 106,35 %)
2020 5,35 % 6,42 %| 10%nal bb ré anyt képvisel6 eszkozok
2019 3,10 % 3,94 %| [POLGB 2024/10/25 2,25% (Lengyel Allam)
2018 3,55 % 4,67 %| |POLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
2017 3,56 % 4,77 %| |BGOSK 07/03/25 1.25% (Bank Gospodarstwa Krajowego)
2016 -0,38 % 0,25 %| Lejarat szerinti megoszlas:
2015 0,22 % 1,68 %| 5+ gy 33%
A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2020.05.01 - 2021.04.30
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1.2205 } I } } ; ; KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
2020.06.02. 2020.07.31. 2020.10.01. 2020.12.02. 2021.02.03. 2021.04.0¢ Az alap heti hozamokbdl szémolt évesitett szorésa: 219%
—— Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap P sorozat —— Benchmark A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 2,26 %
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap |ovobe\| teljestmenyere nezve Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befeketés  \WAM (&tlagos lejarat): 4,02 év
Ianamdas\ak A befeketés részletes feltételeit az Alap Téj érvényes londicios listakial egyun megtalalhato a ) , ,
helyeken. A és alap (vétel, tartas, eladas) kalpcs.)lalos Kltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazas WAL (&tlagos élettartam): 4,24 év
helyeken megismerhetok: "
BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimélis befektetési id6:
3ho 6ho 1év 2év 3év
Kockazati besorolés a heti hozamok elmilt idészaki szérasa alapjan:
nagyon - N S
alacsony alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas  nagyon magas
A(2) 5 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
POLGB 2024/10/25 2,25% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2024.10. 25,
POLGB 2021/07/25 1,75% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2021.07. 25,
BGOSK 07/03/25 1.25% kamatozd Bank Gospodarstwa Krajowego (PL) 2025. 07. 03,
POLGB 2030/10/25 1,25% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2030. 10. 25
BGOSK 2030/06/05 2,125% kamatozo Bank Gospodarstwa Krajowego (PL) 2030. 06. 05|
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