MARCIUS (KESZITES IDOPON

ALTALANOS INFORMACIOK PIAC GSSZEFOGLALO:

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index + 0,5%

ISIN kod: HU0000705157

Indulas: 2007.03.19

Devizanem: HUF

A teljes alap nettd eszkozértéke: 704 085 539 HUF
HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 704 085 539 HUF
Egy jegyre jut6 nettd eszkozérték: 1,657388 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

A magyar allampapirokat aktivan kereskedtik a honap soran. A 10 éves allampapirbdl a marciusi sav aljan tébb itemben adtunk,
mig a sauvtetéhoz kozel \ettink beldle. A hozamgérbe révidebb végéhez kozeli 2 éves allampapirokbdl csokkentettik a
kitettséguinket, tekintettel a nemzetkézi kémyezetre, az inflacid vért megugrésara, a feltrekvd piacokkal szembeni novekvd
ellenszélre, ami egy esetleges betéti kamat emeléshez vezethet idehaza. Osszességében csokkentettik az alap kamatlab
kitettségét, de igyekeztink kihasznalni a \olatilitas adta lehetéségeket. Az Alap a tordk lira kitettségen jelentds veszteséget
szenwvedett el a honap soran, melyet tébb temben lezami kényszerliitiink. Miutan menesztették a piacbarét jegybankelnckét, a
piac komolyan biintette is a térok eszkézoket, melyekben a kockézati prémium jelentdsen megnétt. Bar a menesztés kapcsan
szamos indok felmerlilt, a szandék és az ok nem egyértelmd, igy a monetaris politika jovdbeli alakuldsa sem. Tekintettel a térok
gazdasag nagyon sértilékeny fundamentalis hétterére, azzal, hogy megkérddjelez6détt az orthodox gazdasagpolitikai fordulat
tartésséaga - bar torok kitettséglink kapcsan adtunk idét a helyzet tisztazasara - , nem kaptunk egyértelm(i irdnymutatast a jovét
illetéen, véleménytink szerint még a legjobb forgatokényvben is hamarabb johet a kamatvagas, mint azt a régi elnck mellett vartuk,
igy risk/reward alapon végtil a térék piac elhagyasa mellett dontéttink.
AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.03.31

Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon dontd tobbségét alacsony kockazatl eszkézokbe, azaz a magyar dllam vagy annak |Eszkdz tipusa Ré a
mindenkori hitelminésitéséwel legaldbb megegyez6 vagy jobb besorolasu allamok (illetve azok addssagkezeld szenei), kvazi Allamkatvények 27,03 %)
szuverén Vallalatok[1], nemzeti bankok, illetve szupranaciondlis intézmények altal kibocsatott vagy garant'{llt k_(')tvényekbe fekteti. Kincstariegyek 26,57 %|
Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kéthet repo és forditott repo tigyleteket. A kamatlédbkockazat maximalis mértéke az Alap . R o
P . . o N L, e B L . ol P Szémlapénz 42,30 %|
egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hétralévd futamideje maximalisan 10 év. A magyar forinttdl eltéré devizaban Kéveteld 458%
denominalt katvények esetében a vagyonkezel a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezésére torekszik, ettdl csak a kockézatos | oo oo> >
eszkazok terhére térhet el (a devizadrfolyam alultifedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre 4ll6 vagyon kisebb részépsl  [KOtelezettség 0,06 %
kockézatos eszkozoket - hazai és Kiifoldi részvényeket, részvényindexeket, magasabb kockazat kétwényeket, devizakat, —[Nyitott derivativpoziciok ertéke 0,42 %
arupiaci termékeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat vésarol az azonnali illetve hatéridés piacokon. Az alap nyithat —|Osszesen 100,00 %|
long és short iranyu tigyleteket is. Az Un. pair tradek esetében[2] a bruttd kitettség elérheti maximalisan a 10%-ot (pl. 5% long és  |Szamaztatott Ugyletek 33,81 %)
5% short). Az Alap a kockézatos eszkdézok vasarlasakor kowetett szemlélet alapjan az abszolit hozamU alapok soraba  |Nettd korrekcios tokedttétel 100,09 %|
illeszkedik: a hazai és nemzetkézi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allo lehetéségek kozil a lehetd legjobb varhatd — — e
hozam/kockézat ardnnyal rendelkezS befektetési lehetdségeket \dlasztia. Az Alapkezeld a tdle ehdrhatd maximalis I Q] yt kép
gondossaggal, sajat beldtssa és dontése alapian, a vonatkozo jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt —[2030A (Allamadéssag Kezeld Kézpont Ztt.)
korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy  |D210519 (Allamadéssag Kezel6 Kézpont Zit.)
az Alap - az Alapkezeld vérakozasainak megfelel§ jovdbeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megwalésitsa  Devizankénti megoszlas:
céljét.
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zit., Commerzbank Zit., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zit., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zit., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.
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Eszkoz tipus Partner / ki Lejarat
Magyar Allamkétvény 2030/A kamatozo Alamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. (HU) 2030. 08. 21,
D210519 26r6 kuponos Alamadossag Kezeld Kozpont Zrt. (HU) 2021. 05. 19,
Magyar Allamktvény 2023/A kamatozo Alamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. (HU) 2023.11. 24,
D210602 26r6 kuponos Alamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. (HU) 2021. 06. 02
Magyar Allamkétvény 2023C kamatozo Alamadossag Kezeld Kozpont Zrt. (HU) 2023.08. 23,

‘EGON Befektetési Alapkezeld



