MARCIUS (KESZITES IDOPON

Aegon Tempo6 Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HU0000714092

Indulas: 2014.10.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 720 636 445 HUF
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 720 636 445 HUF
Egy jegyre jut6 nettd eszkozérték: 1,237672 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aegon Tempd Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Temp6 Esemyd&alap részalapja. Az Esemydalap célja olyan jol
diverzifikélt, hatékony portfoliok kialakitésa, melyek adott kockazati szint mellett a lehet6 legmagasabb hozam elérésére
torekszenek. Az Alapkezelé az Aegon Tempd Moderato 4 Alapokba Fekteté Részalap befektetési céljgnak megwal6sitasa
érdekében az Gsszegy(ijtott tokét elsésorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit. altal kezelt alapokba fekteti. A
Részalap befektetési jegyei elsésorban olyan befektetéknek ajanlottak, akik mind a befektetések biztonsagéat, az alacsony
\olatilitast, mind pedig a magas hozampotencialt fontosnak tartjak. A Részalap egyarant tartalmaz magas volatilitasu, ugyanakkor
magas hozampotencidllal rendelkezé részvényalapokat, alacsony kockazatu kétvény, illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az elébbi
eszkozosztalyokkal alacsony korreléciot mutaté abszol(t hozamd, valamint szammaztatott alapokat. A Részalap az Aegon
Moderato Részalapok legalacsonyabb kockézatu tagja, amely foként kétvény és abszolit hozamu alapokba fektet, ugyanakkor
kézepes stillyal részvény és pénzpiaci alapokat is tart. A Részalap 15% részvény, 45% kotvény, 15% pénzpiaci és 25% abszolut
hozamu alap eszkozaranyt céloz meg. A Részalap nem kivan egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os stilyt tartani, kivéve
az Aegon Alfa Szamaztatott Befektetési Alapot, AEGON Belfoldi Kétvény Befektetési Alapot, az Aegon Moneymaxx Expressz
Abszolit Hozam( Befektetési Alapot és az Aegon Kézép-Eurdpai Vallalati Kétvény Alapot.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit., Raiffeisen Bank Zit.

ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

PIAC GSSZEFOGLALO:

Marciusban, bar a hénap végén (j cstcsokon zartak, a piacok wolatilisek voltak. Az amerikai hosszu hozamok 2 éwes csticsra
mentek, amire a részvénypiacok heves mozgasokkal reagltak. El6szor a befektetck gy interpretaltak a kamatok emelkedését,
hogy a novekedési szektorbol az értékalapl szektorba allokaltak &t, de amikor a kamatok kicsit estek, a pénz megint a
novekedési szektorba 6midtt. Az meg csak olaj volt a tlizre, hogy a marciusi FOMC dontés utan a FED elndk nem tudta érdemben
megnyugtatni a piacokat. Powell végre kijelentette, hogy a jegybank minimum 2023-ig nem fog kamatot emelni, de arra nem tudott
érdemleges Vélaszt adni, hogy mit fognak akkor csindlni, ha az infiacid lényegesen magasabb lesz az elére jelzetteknél. Bar
Eurépaban a virust még nem sikerlilt megfékezni, a gazdasagi adatok azt mutatjak, hogy itt is latszik mér a fény az alagut végén.
A feldolgozéipari beszerzési menedzserindex soha nem latott magas szintre, 62,4-re pattant az el6z6 havi 57,9 és a vart 57,6-os
indexértékkel szemben. Nem \dltoztatott az irdnyadd kamaton és az eszkézvasariasi programon az EKB a kamatdontd tilésén,
valamint kiemelték - és ez alapvetéen egy fontos lizenet - , hogy az inflacid atmeneti emelkedése soran nem avatkoznak be. Bar
Kina és a tobbi azsiai orszag gazdasaga mar maga mogétt tudhatja a koronavirus altal indukalt vélsagot, Ugy tlnik, ha még
atmenetileg is, a kinai gazdasag elkezdett lassulni. A hivatalos kinai feldolgozoipari PMI értéke 50,5-ra esett a januari 51,3 utan, a
Caixin kisebb Vallalatokat méré mutatdja pedig 51,516l 50,9-re csdkkent. A kovetkezd honapok megmutatjgk majd, hogy ez csak
egy ideiglenes lassulés-e, vagy komolyabb megtorpanast vérhatunk. A forint marciusban megkézelitette a tavaly novemberi
csticsot, de a hdnap végére ott zart, ahol kezdte a hdnapot. Az MNB finomhangolast hajtott végre az eszkozvasarlasi program
keretrendszerében: bejelentésik szerint eltérolték az 50 szazalékos vasarlasi korlatot a kotwénysorozatokban, mikézben a heti
Vasérasi volumen nem Véltozik. Ez elsédlegesen a hosszabb lejaratu papirokban bévitette ki a mozgasteret, miutan itt mar elérték
a korabbi limiteket. Ami még emlitésre méltd, hogy mar a kézponti bank is 4%-0s vagy a feletti inflacioval szamol erre az éwre.
Pozitiv hozamot ért el az alap marciusban, amihez legnagyobb mértékben a fejlett piacok emelkedése jarult hozza forintban
méne. A fejlett piacokon beltil a ndvekedési részvények, igy a Megatrend kitettségtink kissé alulteljesitett. A piacok teljesitményét
nagyban befolyasolta, hogy az amerikai 10 és 5 éves kotwény hozama februdrhoz hasonléan megint sokat emelkedett. Ezenkivil
marcius végén a részwényeken belil csokkentettik a feltorekvd piacok aranyat és a CEE régionak illetve az eurdpai
részvényeknek noweltik meg a sulyat. Ugy gondoljuk, hogy ezen a két piacon a vekcinaltsag hirtelen felfutasa varhato, ami
gazdaséagi aktivitasra is pozitiv hatéssal lehet. Tovébbra is tartjuk az abszolit hozamu alapokon beliil nagyobb stlyban a
Panorama alapot, amit tovabb kivanunk ndwelni a kéwvetkezé honapban, mivel valtozatlanul gy gondoljuk, hogy egy emelkedd
inflaciés kémyezetnek néziink elébe. Marcius végén lezartuk a torok piacon vallalt feltisulyt, miutan a térok elndk inkonzisztens
magatartdsa miatt elvesztettik a torok piac vetett bizalmunkat. Novemberben, mikor az elnck kinevezett egy rendkivil piacbarat
vezet6t a torok jegybank élére dgy gondoltuk, hogy egy hosszu tawi fordulat jchet a térok gazdasagban, de az elmdlt hénap
eseményei sajnos erre racafoltak, miutén az elndk teljesen varatlanul elbocsétotta a novemberben kinevezett jegybankelndkét.
Ugy gondoljuk, ilyen kémyezetben nem prudens hosszu tavon gondolkodni a tordk gazdasagrol.
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetés

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idé:
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tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajé mely a érvényes kondicios listakal egyiitt megtalalhato a 3ho 6hod 1év 2év 3év 4 év 5év
as helyeken. A alap aval (vétel, tartas eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelés szabalyzatdban és a forgalmazas
helyeken megismerhetok. Kockéazati besorolas a heti hozamok elmtilt idészaki szérasa alapjan:
;;:g;;y alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas  nagyon magas
STRATEGIAI DONTES
FEBRUARI ESZKOZALLOKACIOS DONTES MARCIUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Saly (%) Az alap neve Suly (%)

Aegon Belfoldi Kétvény Befektetési Alap 20,8% Aegon Belftldi Kétvény Befektetési Alap 20,9%|
Aegon BondMaxx Abszolit Hozamu Kétvény Befektetési Alap 19,3% Aegon BondMaxx Abszolit Hozam( Kétvény Befektetési Alap 19,1%|
Aegon Alfa Abszolt Hozamu Befektetési Alap 18,5% Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap 18,4%|
Aegon MoneyMaxx Total Retumn Befektetési Alap 9,8% Aegon MoneyMaxx Total Retum Befektetési Alap 9,8%
Aegon OzonMaxx Abszol(t Hozamu Befektetési Alap 7,0% Aegon OzonMaxx Abszol(t Hozamu Befektetési Alap 7,2%)
Aegon Feltorekvs Europa Kétvény Befektetési Alap 56% Aegon Felttrekvs Eurdpa Kotvény Befektetési Alap 5,6%|
Aegon Feltérekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 5,1% Aegon Feltorekvd Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 5,1%)
Aegon MegaTrend Részwvény Befektetési Alapok Alapja 4,6% Aegon MegaTrend Részvény Befektetési Alapok Alapja 4,7%|
Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap 3,0% Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap 3,1%)
Aegon Panorama Szamaztatott Befektetési Alap 2,6% Aegon Panordma Szamaztatott Befektetési Alap 2,5%)
Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 1,5% Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 1,5%|
Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 1,3% Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 1,3%|
Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap 1,0% Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap 0,8%)
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