MARCIUS (KESZITES IDOPON

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% Msci Russia 1040 Net TR USD

ISIN kod: HU0000707401

Indulas: 2008.12.04

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 5 830 443 276 HUF

HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 3 919 224 123 HUF
Egy jegyre juto netto eszkazérték: 3,370655 HUF

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozaméabdl ré jjen, az orosz gazdaséagi ndvekedésbdl a részvenyarfolyamokon és
az osztalékjovedelmeken keresztll profitdlion. A részvénybefektetések kockézati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas
kockazatl befektetésnek minésil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakiifdldi tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsétott részvényei alkotjak tllnyomoérészt. Az elsddleges befektetési célpontok azon \allalatok
tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentés részét ezen orszagokbodl nyerik. Az Alapkezeldé az Alap portfélidjanak kialakitasakor a toreényi eldirdsokon tdl, a
biztonsagot és a maximalis diverzifikacid (kockazatmegosztas) elveit tartja szem elétt. Az Alapkezel6 a tole elvarhatdé maximalis
gondossaggal, sajat beldtasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett, valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kémyezetének figyelembevételével elsésorban fundamentalis
elemzésekre tdmaszkodva alakitja ki az Alap forasainak felhasznalasi modjat. A portfolio kialakitasakor a részvények hatarozzak
meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények arénya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A
részvény befektetéseken belllli aranyokat azalapkezel6 azoroszpiacon kereskedett részvények kozott ugy hatérozza meg, hogy
az Alap - az Alapkezeld vérakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat, az alap altal meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt éren el. Az Alap eszkdzeit forintban tartja nyilvén, az

Marciusban, bar a hénap v&gén (j cstcsokon zartak, a piacok volatilisek woltak. Az amerikai hosszi hozamok 2 éwes csticsra
mentek, amire a részvénypiacok heves mozgasokkal reagdltak. El6szor a befektetck gy interpretaltak a kamatok emelkedését,
hogy a nowekedési szektorbol az értékalapl szektorba allokdltak &t, de amikor a kamatok kicsit estek, a pénz megint a
novekedési szektorba 6midtt. Az meg csak olaj volt a tlizre, hogy a marciusi FOMC dontés utan a FED elndk nem tudta érdemben
megnyugtatni a piacokat. Powell végre kijelentette, hogy a jegybank minimum 2023-ig nem fog kamatot emelni, de arra nem tudott
érdemleges Vélaszt adni, hogy mit fognak akkor csindlni, ha az inflacid lényegesen magasabb lesz az elére jelzetteknél. Bar
Eurépaban a virust még nem sikerlilt megfékezni, a gazdasagi adatok azt mutatjak, hogy itt is latszik mér a fény az alagut vegén.
A feldolgozoipari beszerzési menedzserindex soha nem latott magas szintre, 62,4-re pattant az el6z6 hav 57,9 és a vart 57,6-0s
indexértékkel szemben. Nem \dltoztatott az irdnyadd kamaton és az eszkézvasarlasi programon az EKB a kamatdontd tlésén,
valamint kiemelték - és ez alapvetéen egy fontos Uizenet - , hogy az inflacié atmeneti emelkedése soran nem avatkoznak be. Bar
Kina és a tobbi azsiai orszag gazdasaga mér maga mogoétt tudhatja a koronavirus dltal indukalt vélsagot, ugy tlnik, ha még
atmenetileg is, a kinai gazdasag elkezdett lassulni. A hivatalos kinai feldolgozoipari PMI értéke 50,5-ra esett a januari 51,3 utan, a
Caixin kisebb Véllalatokat méré mutatéja pedig 51,5-r¢l 50,9-re csokkent. A kévetkezé hdnapok megmutatjak majd, hogy ez csak
egy ideiglenes lassulds-e, vagy komolyabb megtorpanast vérhatunk. A forint marciusban megkézelitette a tavaly novemberi
cslicsot, de a hénap végére ott zart, ahol kezdte a hénapot. Az MNB finomhangolast hajtott végre az eszkdzvéséarasi program
keretrendszerében: bejelentésik szerint eltorolték az 50 szazalékos vasarlasi korlatot a kétvénysorozatokban, mikézben a heti
vasarasi volumen nem Véltozik. Ez elsédlegesen a hosszabb lejaratti papirokban bévitette ki a mozgasteret, miutan itt mar elérték
a korabbi limiteket. Ami még emlitésre mélt6, hogy mér a kézponti bank is 4%-o0s vagy a feletti inflacioval szamol erre az éwe. Az
alap pozitiv hozamot ért el marciusban, és a referenciaindexét is fellilteljesitette. Az elmlt honapban névekedtek a szankciés
veszélyek, miutan az amerikai elnck gyilkosnak nevezte az orosz elndkot, ezért egy kicsit csokkentettik a kockézatot az
él- és olajszektor kitettséget Valtozatlanul tartjuk, az a wleményiink, hogy ez az eszkézosztaly nagyon jol fog
ben. A \ilagban érzékelheté hozamemelkedés miatt az alap \éltozatlanul alulsilyban van a technolégiai
szektorban, és fellilstlyban az arutézsdei szektorban. A Yandex és az Alrosa alulsulyt lezartuk, miutén az &ruk annyit esett, hogy
méar értéket képviselnek. Az Ujranyitasi tézissel kapcsolatban Iégitarsasagok részvényeit vasaroltuk, mivel igy gondoljuk, hogy ez
a szektor haszonélvezdje lesz a kovetkezd idbszaknak. Az alap a hénap végére enyhe alulsilyon volt a referenciaindexszel
szemben.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.03.31

Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hatéridés |Eszkoz tipusa Részarany|
devizapoziciokkal fedezni a torvenyi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfelelden akar 100% is  [Nemzetkozi részvények 97,59 %)
lehet a portfolidban a részvények aranya. Szamlapénz 256 %|
Ketelezetiség 032%
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit., CIB Bank Zt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zt., Equilor |Kovetelés 0,18 %)
Befektetési Zit, Erste Befektetési Zit., KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, MKB Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen  |(sszesen 100,00 %|
Bank Zrt., SPB Befektetési Zit., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zit. Szamaztatott tigyletek 0,00 %|
AASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN Netté komekcids tokeattétel 100,00 %|
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-—— Aegon Russia Részvény Befektetési Alap HUF sorozat -— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetés
tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajé 0j; mely a mi érvényes kondicios listakal egyutt megtalalhatd a
i helyeken. A alap (vétel, tartas eladés) kapcsolatos koltségek az alap kezelés szabélyzataban és a forgalmazas Energia 38%
helyeken megismerhetok: ” . n
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA: e v LR L AN o
Az alap heti hozamokbdl szamolt éesitett szorasa: 2541 % Idétav ési jegy Benchmark|
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 28,24 % indulastol 10,37 % 11,85 %)
WAM (4tlagos lejérat): 0,00 év 2020 7.02% 0,73 %
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év 2019 4723 % 51,89 %
= o 2018 6,26 % 1,31 %)
Ajanasolt minimdis befekietés! id6 2017 .80 % A3 %
! el i 2016 50,80 % 48,83 %
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3ho 6ho 1év 2év 3év 4¢év 5év 2014 -32,35% 31,22 %)
Kockazati besorolds a heti hozamok elmilt idészaki szérasa alapjan: 2013 -1,93 % -1,19 %,
D D D . 2012 476 % 7,91 %
nagyon 2011 -11,05 % -12,34 %)
alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas  nagyon magas
alacsony
A(2) 5 legnagyobb pozicio
Eszkoz tipus Partner/ kibocsato Lejarat
LUKOIL PJSC részvény LUKOIL (RU)
Gazprom PJSC részvény Gazprom (RU)
[MMC Norilsk Nickel PJSC részvény NORILSK NICKEL (RU)
INOVATEK OAO GDR részvény NOVATEK (RU)
TATNEFT-Preferred részvény TATNEFT (RU)
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