MARCIUS (KESZITES IDOPON

Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

HUF sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714266

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 3 945 117 297 HUF

HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 402 028 818 HUF

Egy jegyre jut6 nett6 eszkézérték: 0,860236 HUF

Az alap célja, hogy az dltala felvett pozicidk segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett az arfolyamok \valtozasabol
tokendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénboz6 befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy
foldrajzi specifikacié nélkul valogatni. Az alap kilénbdz6 eszkézokben levd kézép és hosszu tawi trendek kombinacidit hasznalva
részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kivili
hataridés Ugyletek segitségéwel vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat, valamint opciés Ugyleteket kéthet. Az alap kezeltje
fundamentalis és technikai elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkézoket, és azokat gy kombinalja, hogy ésszerli
kockazatok mellett az alapnak lehet6sége és mozgastere legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladé hozamokat is elémi. Az
alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globdlis, pozicidinak jelentds részét
pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurdpai Unié tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe \ételével tokedttételes, illetve nettd eladasi (short) poziciokat is felvehet.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Ztt., Equilor
B ési Zit, Erste B ési Zit., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zit, Unicredit Bank Hungary Zit.

AASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2020.04.01 - 2021.03.31
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-—— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap HUF sorozat -— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsill ajanlattételnek vagy befektetés
tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap Tajé 0j; mely a mi érvényes kondicios listakal egyutt megtalalhaté a
as helyeken. A alap asaval (vétel, tartas eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelés szabélyzataban és a forgalmazas

Marciusban, bar a hénap v&gén (j cstcsokon zartak, a piacok volatilisek woltak. Az amerikai hosszi hozamok 2 éwes csticsra
mentek, amire a részvénypiacok heves mozgasokkal reagdltak. El6szor a befektetck gy interpretaltak a kamatok emelkedését,
hogy a nowekedési szektorbol az értékalapl szektorba allokdltak &t, de amikor a kamatok kicsit estek, a pénz megint a
novekedési szektorba 6midtt. Az meg csak olaj volt a tlizre, hogy a marciusi FOMC dontés utan a FED elndk nem tudta érdemben
megnyugtatni a piacokat. Powell végre kijelentette, hogy a jegybank minimum 2023-ig nem fog kamatot emelni, de arra nem tudott
érdemleges Vélaszt adni, hogy mit fognak akkor csindlni, ha az inflacid lényegesen magasabb lesz az elére jelzetteknél. Bar
Eurépaban a virust még nem sikerlilt megfékezni, a gazdasagi adatok azt mutatjak, hogy itt is latszik mér a fény az alagut vegén.
A feldolgozoipari beszerzési menedzserindex soha nem latott magas szintre, 62,4-re pattant az el6z6 hav 57,9 és a vart 57,6-0s
indexértékkel szemben. Nem \dltoztatott az irdnyadd kamaton és az eszkézvasarlasi programon az EKB a kamatdontd tlésén,
valamint kiemelték - és ez alapvetéen egy fontos Uizenet - , hogy az inflacié atmeneti emelkedése soran nem avatkoznak be. Bar
Kina és a tobbi azsiai orszag gazdasaga mér maga mogoétt tudhatja a koronavirus dltal indukalt vélsagot, ugy tlnik, ha még
atmenetileg is, a kinai gazdasag elkezdett lassulni. A hivatalos kinai feldolgozoipari PMI értéke 50,5-ra esett a januari 51,3 utan, a
Caixin kisebb Véllalatokat méré mutatéja pedig 51,5-r¢l 50,9-re csokkent. A kévetkezé hdnapok megmutatjak majd, hogy ez csak
egy ideiglenes lassulds-e, vagy komolyabb megtorpanast vérhatunk. A forint marciusban megkézelitette a tavaly novemberi
cslicsot, de a hénap végére ott zart, ahol kezdte a hénapot. Az MNB finomhangolast hajtott végre az eszkdzvéséarasi program
keretrendszerében: bejelentésik szerint eltorolték az 50 szazalékos vasarlasi korlatot a kétvénysorozatokban, mikézben a heti
vasarasi volumen nem Véltozik. Ez elsédlegesen a hosszabb lejaratti papirokban bévitette ki a mozgasteret, miutan itt mar elérték
a korabbi limiteket. Ami még emlitésre mélt6, hogy mér a kézponti bank is 4%-o0s vagy a feletti inflacioval szamol erre az éwe. Az
alap pozitiv hozamot ért el mérciusban. Kihasznélva néhany arutézsdei termék esését, mint példaul a rézét, az arutézsdei sulyt
tovabb emeltilk a hénap folyaman. Részvény és kétvény oldalon nem \ltoztattunk, tovébbra is tartjuk az utobbiban a -2,2 éves
kamatkockazatot, mert tovabbra is az a véleményiink, hogy egy inflacios komyezet elé néziink. Deviza oldalon a torok lira pozicio
ki lett stoppolva, miutan a marciusi heves mozgasok utan Ugy gondoljuk, hogy az eredeti befektetési étlet a torok gazdasagban
alapjaiban véltozott meg.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.03.31

Eszkéz tipusa Ré a
Kincstarjegyek 25,68 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 13,50 %
Kollektiv értékpapirok 12,05 %
Nemzetkézi részvények 10,07 %
Allamkstvények 5,70 %)
Szamlapénz 28,62 %)
Kévetelés 6,43 %)|
Kotelezettség -1,02 %,
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,02 %,
Osszesen 100,00 %|
Szarmaztatott Ugyletek 63,05 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 124,35 %)
| 10%nal A anyt képiseld P |
D210421 (Allamadésséag Kezeld Kozpont Zit.)

/ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

helyeken megirheték \dotay i jeqy e
indulastl 235 % 064 %
A javasolt minimalis befektetési ido: 2020 233% 0,41 %)
I:l I:I . I:I I:I 2019 9,03 % 0,23 %)|
3ho 6ho 1év 2év 3év 4év 5év 2018 -7,66 % 0,31 %)|
Kockazati besorolés a heti hozamok elmilt idészaki szérasa alapjan: 2017 -0,90 % 0,20 %)|
D D D D 2016 -7,38 % 1,22 %)
negyon — i o 2015 -11,89 % 1,50 %)
lacsony alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas nagyon magas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 10,53 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérésa: 0,43 %
WAM (étlagos lejarat): 0,86 év
WAL (étlagos élettartam): 1,44 év
A(2) 3 legnagyobb pozici
Eszkoz tipus Partner/ kib Lejarat
D210421 26r6 kuponos Alamadéssag Kezelé Kozpont Zrt (HU) 2021.04.21,
OTPHB 2,875 07/15/29 kamatozd Orszagos Takarékpénztér és Kereskedelmi Bank Nyrt (HU) 2029. 07. 15,
US ULTRABOND CBT Jun21 Eladés derivativ Raifieisen Hun (HU) 2021. 06. 21,

‘EGON Befektetési Alapkezeld



