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Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
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Benchmark Gsszetétele: 100% MSCI World Net Total Retum USD Index
ISIN kod: HU0000705918

Indulas: 2007.10.29

Devizanem: EUR

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 9 287 316 628 HUF

EUR sorozat nett6 eszkézértéke: 1 159 923 EUR
Egy jegyre juto netto eszkdzérték: 1,472668 EUR

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvenyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken
keresztiil profitéljon. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap portfolidjaban devizakuilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal
soran kibocsatott részvényei alkotjak a donté részt. Az Alapkezeld az Alap portfolicjanak kialakitasakor a toneényi el6irasokon tul,
a biztonsagot és a maximalis diverzifik&cié (kockazatmegosztas) elweit tartja szem elétt. Ennek alapjan a kdiféldi értékpapirok
koz6tt a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilfoldi tézsdén jegyzett papirokat vésarolja, masodsorban az Alap befektethet magyar
Véllalatok altal kibocsatott részvényekbe is. Az Alapkezel6 a tdle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wvonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forasainak felhaszndlasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé vérakozasainak
megfelel6 jovdbeni kockézatok és hozamok fliggvwényében - hosszabb tavon megwvalésitsa céljat. A mikodés sordn azonban az
Alapkezel6 azt tartja szem elétt, hogy a portfélio kialakitasakor részvények hatarozzék meg az Alap jellegét. Ennek megfelelden
az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori tornényes maximumot. Az Alapkezel6nek sajat
diszkreciondlis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a

Marciusban, bar a hénap v&gén (j cstcsokon zartak, a piacok volatilisek woltak. Az amerikai hosszi hozamok 2 éwes csticsra
mentek, amire a részvénypiacok heves mozgasokkal reagdltak. El6szor a befektetck gy interpretaltak a kamatok emelkedését,
hogy a nowekedési szektorbol az értékalapl szektorba allokdltak &t, de amikor a kamatok kicsit estek, a pénz megint a
novekedési szektorba 6midtt. Az meg csak olaj volt a tlizre, hogy a marciusi FOMC dontés utan a FED elndk nem tudta érdemben
megnyugtatni a piacokat. Powell végre kijelentette, hogy a jegybank minimum 2023-ig nem fog kamatot emelni, de arra nem tudott
érdemleges Vélaszt adni, hogy mit fognak akkor csindlni, ha az inflacid lényegesen magasabb lesz az elére jelzetteknél. Bar
Eurépaban a virust még nem sikerlilt megfékezni, a gazdasagi adatok azt mutatjak, hogy itt is latszik mér a fény az alagut vegén.
A feldolgozoipari beszerzési menedzserindex soha nem latott magas szintre, 62,4-re pattant az el6z6 hav 57,9 és a vart 57,6-0s
indexértékkel szemben. Nem \dltoztatott az irdnyadd kamaton és az eszkézvasarlasi programon az EKB a kamatdontd tlésén,
valamint kiemelték - és ez alapvetéen egy fontos Uizenet - , hogy az inflacié atmeneti emelkedése soran nem avatkoznak be. Bar
Kina és a tobbi azsiai orszag gazdasaga mér maga mogoétt tudhatja a koronavirus dltal indukalt vélsagot, ugy tlnik, ha még
atmenetileg is, a kinai gazdasag elkezdett lassulni. A hivatalos kinai feldolgozoipari PMI értéke 50,5-ra esett a januari 51,3 utan, a
Caixin kisebb Véllalatokat méré mutatéja pedig 51,5-r¢l 50,9-re csokkent. A kévetkezé hdnapok megmutatjak majd, hogy ez csak
egy ideiglenes lassulds-e, vagy komolyabb megtorpanast vérhatunk. A forint marciusban megkézelitette a tavaly novemberi
cslicsot, de a hénap végére ott zart, ahol kezdte a hénapot. Az MNB finomhangolast hajtott végre az eszkdzvéséarasi program
keretrendszerében: bejelentésik szerint eltorolték az 50 szazalékos vasarlasi korlatot a kétvénysorozatokban, mikézben a heti
vasarasi volumen nem Véltozik. Ez elsédlegesen a hosszabb lejaratti papirokban bévitette ki a mozgasteret, miutan itt mar elérték
a korabbi limiteket. Ami még emlitésre mélt6, hogy mér a kézponti bank is 4%-o0s vagy a feletti inflacioval szamol erre az éwe. Az
alap pozitiv hozamot ért el marciusban. Az alapban tovabbra is tarjuk az angol kitettséget az eurdpai helyett, mivel gy gondoljuk,
hogy az Gsszes negativ brexit-hatds mar be van drazva és ezért az angol cégek relative alulértékeltek. Az alap \valtozatlanul
alulstlyozott a referenciaindexszel szemben, mert Ugy gondoljuk, hogy a piacok véltozatlanul nagyon tllértékeltek rovidtavon,
viszont \llaltunk olyan egyedi részvénykitettségeket, ahol a részvény ara szerintiink nem reflektalja a cég értékét. Ezenkivil egy
amerikai szektor ETF-ben \allaltunk poziciét, ami szerintlink egy hosszd tawi trend elején 1év6 szektorban érdekelt, és a jovdbeni
névekedési potencidlja messze a piac ndvekedése felett van.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.03.31

torényi feltételek betartasa mellett. A részvényportfolio kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kémyezetének |Eszkéz tipusa é a
figyelembevétele mellett elsGsorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva egy hosszu tawi befektetési portfdlio kialakitasa a  [Kollektiv értékpapirok 76,01 %)
cél. A jelenlegi tornényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolidban a részvények aranya. Nemzetkézi részvények 277 %
Szémiapanz 21.28%
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit., Aegon Zvotna poistoia, a.s., CONCORDE Ertékpapir Zit., Raiffeisen Bank Zit.,  [Kételezettség 0,17 %,
SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, Takarékbank Zrt Kovetelés 0,12 %)
Osszesen w00
d6tay Befektetési jegy Benchmark| Szamaztatott Ugyletek 17,65 %
indulastol 267% 5,87 % Nettd korrekcios tokeattétel 117,80 %)
2020 3,05 % 5,85 %| 10%nal é anyt képvisel6 eszk6zok
2019 26,31 % 31,21 %| |BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF
2018 8,02 % 7,89 %| |Vanguard S&PS00 ETF
2017 523% 5,42 %) [iShares MSCI Europe UCITS ETF
2016 544 % 502 %| Devizankénti megoszlas:
2015 514 % 7,08 % EUR 26%
2014 12,79 % 13,34 %
2013 16,05 % 18,93 %
2012 10,20 % 10,65 %)
2011 -14,06 % 6,09 %
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A mitbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap beli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mi anlattételnek vagy befektetés nagyon alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas nagyon magas
tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kon litakal egyltt megtalalhato a alacsony
as helyelen. A alap a (vétel, tartas eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelés szabalyzatdban és a forgalmazas
helyeken megismerhetok:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 15,26 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 15,43 %
WAM (étlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év
A(2) 5 legnagyobb pozi
|Eszk('iz tipus Partner/ kibocséaté Lejarat
BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF befekietési jegy, kockazati t6kealap jegy BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF (FR)
S&P500 EMINI FUT Jun21 (Erste) Vetel derivativ Erste Bef. Hun (HU) 2021. 06. 18

Vanguard S&P500 ETF befektetési jegy, kockézat tBkealap jegy Vanguard S&P500 ETF (US)
iShares MSCI Europe UCITS ETF befektetési jegy, kockézat tBkealap jegy Ishares MSCI Europe UCITS ETF (IE)
SPDR S&P 500 ETF (USD) befekietési jegy, kockazati tokealap jegy SPDR S&P 500 ETF (USD) (US)
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