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Aegon MoneyMaxx Total Return Befektetési Alap

intézményi sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716014

Indulas: 2016.03.08

Devizanem: HUF

Ateljes alap netté eszkozértéke: 25 271 382 337 HUF
Intézményi sorozat nett6 eszkozértéke: 12 249 047 129 HUF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,095329 HUF

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portfolidt hozzon létre Befektetdi szamara, amelyben szerepelhetnek mind magyar mind
nemzetkdzi pénz- és tokepiaci eszkozok, és ezeken belll az Alapkezeld dinamikus portfdlio-allokacioval mozoghasson a lehetd
legnagyobb hozam elérése érdekében. Az Alap Ugynewezett “total-retumn fund", azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve
tékepiaci résztertiletre koncentrélna, minden adott pillanatban a lehetd legnagyobb hozammal kecsegtet6 tertiletre dsszpontositja
befektetéseit Ennek megfeleléen az Alap mind az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott éllamkéhényeket és
kockazatu, ugyanakkor az allampaplmknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és \Vallalati kibocsatasu kétvenyeket is.
Emellett a hazai részvénypiacon, illetve kiféldi részvénypiacokon bewvezetett részvényeket is vasarolhat az Alap, valamint kulfoldi
allampapirokat banki, \allalati kétvényeket is tarthat portfolijaban. Az Alap nem kivéan egy fix benchmarkot kéwetni, nem
ragaszkodik egy allandd részvény-kétveny portfolidaranyhoz, hanem tag hatérok kézétt kivanja mozgatni ezt az aranyt, sét
hajlandé nemzetkdzi allampapirokon, és részvényeken keresztiil devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a
devizakockazat fedezésének a lehetdségét is. Az alap a portfolid hatékony kialakitasat szem elétt tartva hataridés poziciokat is
nyithat.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit., Raiffeisen Bank Zit., Unicredit Bank Hungary Zt.

AASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2020.04.01 - 2021.03.31
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—— Aegon MoneyMaxx Total Return Befektetési Alap intézményi sorozat —— Benchmark

Marciusban, bar a hénap v&gén (j cstcsokon zartak, a piacok volatilisek woltak. Az amerikai hosszi hozamok 2 éwes csticsra
mentek, amire a részvénypiacok heves mozgasokkal reagdltak. El6szor a befektetck gy interpretaltak a kamatok emelkedését,
hogy a nowekedési szektorbol az értékalapl szektorba allokdltak &t, de amikor a kamatok kicsit estek, a pénz megint a
novekedési szektorba 6midtt. Az meg csak olaj volt a tlizre, hogy a marciusi FOMC dontés utan a FED elndk nem tudta érdemben
megnyugtatni a piacokat. Powell végre kijelentette, hogy a jegybank minimum 2023-ig nem fog kamatot emelni, de arra nem tudott
érdemleges Vélaszt adni, hogy mit fognak akkor csindlni, ha az inflacid lényegesen magasabb lesz az elére jelzetteknél. Bar
Eurépaban a virust még nem sikerlilt megfékezni, a gazdasagi adatok azt mutatjak, hogy itt is latszik mér a fény az alagut vegén.
A feldolgozdipari beszerzési menedzserindex soha nem latott magas szintre, 62,4-re pattant az el6z6 havi 57,9 és a vart 57,6-os
indexértékkel szemben. Nem \dltoztatott az irdnyadd kamaton és az eszkézvasarlasi programon az EKB a kamatdontd tlésén,
valamint kiemelték - és ez alapvetéen egy fontos Uizenet - , hogy az inflacié atmeneti emelkedése soran nem avatkoznak be. Bar
Kina és a tobbi azsiai orszag gazdasaga mér maga mogoétt tudhatja a koronavirus dltal indukalt vélsagot, ugy tlnik, ha még
atmenetileg is, a kinai gazdasag elkezdett lassulni. A hivatalos kinai feldolgozoipari PMI értéke 50,5-ra esett a januari 51,3 utan, a
Caixin kisebb Véllalatokat méré mutatéja pedig 51,5-r¢l 50,9-re csokkent. A kévetkezé hdnapok megmutatjak majd, hogy ez csak
egy ideiglenes lassulds-e, vagy komolyabb megtorpanast vérhatunk. A forint marciusban megkézelitette a tavaly novemberi
cslicsot, de a hénap végére ott zart, ahol kezdte a hénapot. Az MNB finomhangolast hajtott végre az eszkdzvéséarasi program
keretrendszerében: bejelentésik szerint eltorolték az 50 szazalékos vasarlasi korlatot a kétvénysorozatokban, mikézben a heti
vasarasi volumen nem Véltozik. Ez elsédlegesen a hosszabb lejaratti papirokban bévitette ki a mozgasteret, miutan itt mar elérték
a korabbi limiteket. Ami még emlitésre mélt6, hogy mér a kézponti bank is 4%-o0s vagy a feletti inflacioval szamol erre az éwe. Az
alap negativ hozamot ért el marciusban. A negativ eredményt féleg a torok lira, az EMFX és az arutézsdei poziciok okoztak. A
telies aranykitettséget atcseréltik ezistre és platindra az elmult hénapban, de a hénap folyaman az ezist pozicio ki lett
stoppolva. A tordk lira pozici6 is ki lett stoppolva, miutan a marciusi heves mozgasok utan ugy gondoljuk, hogy az eredeti
befektetési kémyezet a térok gazdasagban alapjaiban véltozott meg. Tovabb csokkentettiik a kétvénykitettségen azaltal, hogy
eladtunk szerb, azeri, ukran és torok papirokat. Ezzel szemben roman és lengyel kétvényeket vasaroltunk, amibdl a roméant profit
realizéléds miatt mér el is adtuk a hdnap folyaman. Deviza oldalon a rubel és a PLNHUF kitettséget lezartuk, a brazil redlt a forint
long poziciéval egyiitt valtozatlanul tartjuk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 38,65 %)
Vallalati és hitelintézeti kétvények 29,45 %)
Kollektiv értékpapirok 9,27 %)
Magyar részvények 6,59 %)|
Nemzetkozi részvények 0,62 %|
Szamlapénz 15,30 %)
Kowetelés 1,88 %)
Kételezettség 0,84 %|
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,91 %|
Osszesen 100,00 %|
Szarmaztatott Ugyletek 101,06 %|
Nett6 korrekcios tokeattétel 116,58 %)
| 10%nal bb ré anyt képvisel6 eszkozok

\Nincs ilyen eszkéz a portfolidban

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil ajar
tanacsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyun meglalalhato a

ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

5 helyeken. A alap (vétel, tartas, eladas) Kapcs.)lalos koltségek az alap kezelés szabélyzataban és a forgalmazas
helyeken meglrheték ld6tay E i jegy Benchmark|
A javasolt minimélis befektetési idd: 2020 459% 0.41%)
. D D D D 2019 3,73 % 0,23 %)|
3ho 6 ho 2¢év 3év 4 év 5év 2018 -3,63 % 0,31 %)
Kockézati besorolas a heti hozamok elmuilt idészaki szérasa alapjan: 2017 3,28 % 0,20 %)
] ] | ] KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
nagyon dcsony mérscel zepes idents magas  ragyon magas Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szérasa: 5,53 %
alacsony A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,43 %
WAM (atlagos lejérat): 3,85év
WAL (tlagos élettartam): 541 év
A(2) 3 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner / kibocsaté Lejarat
US 5YR NOTE (CBT) Jun21 Vétel derivativ Raifleisen Hun (HU) 2021. 06. 30,
EUR/HUF 21.05.03 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun (HU) 2021. 05. 03
EUR/HUF 21.05.17 Forward Eladés derivativ ING Bank Hun (HU) 2021.05.17,

WLEGON : Befektetési Alapkezeld



