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Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCIAC World Daily Total Retum Net USD Index
ISIN kod: HU0000724653

Indulas: 2020.05.19

Devizanem: usb

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 77 491 818 EUR

USD sorozat nettd eszkézértéke: 2 024 238 USD

Egy jegyre juté nett6 eszkézérték: 1,456820 USD

Az alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnydld, globdlis megatrendekbdl profitélni tudjon. llyen trendek lehetnek a
demografiai valtozasok (6regedd tarsadalom, fejlédé piacok), a szlikés erdforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag
novekedés (megujuld erdforrasok, energia hatékonysag), az urbanizécio, vagy akar a technologiai Ujitasok, innovécio. A célok
meg\valdsulasét az alap alapvetden kollektiv befektetési instrumentumok altal kivénja elémi, elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-
eken, illetve nyiltvégli, nyilvdnos befektetési alapokon kereszttl. Az alap jellegénél fogva foként szektoridlis, tematikus ETF-eket,
befektetési alapokat kivan tartani. A megatrendek olyan hossz( tawi valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi,
gazdasagi kémyezetlinket. Az alap olyan vallalatok részvényeinek profitnévekedésbdl kivan részesedni, melyek ezen folyamatok
nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdaségi ciklusokon tuinyUlo, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tawi
folyamatok. Ebbdl kifolydlag az alap foldrajzi specifikécioval nem rendelkezik. Mivel az alap nagyon hosszi tawi trendekbdl kivén
profitélni, illetve jelentés részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az alapot hosszu téwon befektetni kivand, kockazatvallalo

Marciusban, bar a hénap v&gén (j cstcsokon zartak, a piacok volatilisek woltak. Az amerikai hosszi hozamok 2 éwes csticsra
mentek, amire a részvénypiacok heves mozgasokkal reagdltak. El6szor a befektetck gy interpretaltak a kamatok emelkedését,
hogy a nowekedési szektorbol az értékalapl szektorba allokdltak &t, de amikor a kamatok kicsit estek, a pénz megint a
novekedési szektorba 6midtt. Az meg csak olaj volt a tlizre, hogy a marciusi FOMC dontés utan a FED elndk nem tudta érdemben
megnyugtatni a piacokat. Powell végre kijelentette, hogy a jegybank minimum 2023-ig nem fog kamatot emelni, de arra nem tudott
érdemleges Vélaszt adni, hogy mit fognak akkor csindlni, ha az inflacid lényegesen magasabb lesz az elére jelzetteknél. Bar
Eurépaban a virust még nem sikerlilt megfékezni, a gazdasagi adatok azt mutatjak, hogy itt is latszik mér a fény az alagut vegén.
A feldolgozoipari beszerzési menedzserindex soha nem latott magas szintre, 62,4-re pattant az el6z6 hav 57,9 és a vart 57,6-0s
indexértékkel szemben. Nem \dltoztatott az irdnyadd kamaton és az eszkézvasarlasi programon az EKB a kamatdontd tlésén,
valamint kiemelték - és ez alapvetéen egy fontos Uizenet - , hogy az inflacié atmeneti emelkedése soran nem avatkoznak be. Bar
Kina és a tobbi azsiai orszag gazdasaga mér maga mogoétt tudhatja a koronavirus dltal indukalt vélsagot, ugy tlnik, ha még
atmenetileg is, a kinai gazdasag elkezdett lassulni. A hivatalos kinai feldolgozoipari PMI értéke 50,5-ra esett a januari 51,3 utan, a
Caixin kisebb Véllalatokat méré mutatéja pedig 51,5-r¢l 50,9-re csokkent. A kévetkezé hdnapok megmutatjak majd, hogy ez csak
egy ideiglenes lassulds-e, vagy komolyabb megtorpanast vérhatunk. A forint marciusban megkézelitette a tavaly novemberi
cslicsot, de a hénap végére ott zart, ahol kezdte a hénapot. Az MNB finomhangolast hajtott végre az eszkdzvéséarasi program
keretrendszerében: bejelentésik szerint eltorolték az 50 szazalékos vasarlasi korlatot a kétvénysorozatokban, mikézben a heti
vasarasi volumen nem Véltozik. Ez elsédlegesen a hosszabb lejaratti papirokban bévitette ki a mozgasteret, miutan itt mar elérték
a korabbi limiteket. Ami még emlitésre mélt6, hogy mér a kézponti bank is 4%-o0s vagy a feletti inflacioval szamol erre az éwe. Az
alap pozitiv hozamot ért el marciusban, de a referenciaindexet alulteljesitette. Marciusban noweltik a mezbgazdasagi és az
elektromos autézashoz kéthetd szektorok sulyat, mig az egészséguigyi szektor sulyat tovabb csokkentettiik. Az elmdilt honapban
a legjobban teljesité szektorok a biztositdi és a nyersanyagszektorok voltak, mig a fejlédd piaci technologiai szektor negativan
hatott az alap teljesitményére. Az alap részvényallokacidja a referenciaindexhez képest enyhe alulstlyban van.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.03.31

befektetéknek ajanljuk. A téreény szerinti kotelességiinknek eleget téve minden befektetének a tudomaséra hozzuk, hogy az alap  |Eszkéz tipusa Ré y
befektetési alapokba fektet alap, azaz befektetési politikaja szerint eszkozeinek tobb, mint 80 szazalekat fekteti vagy fektetheti  |Kollektiv értékpapirok 93,91 %)
befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokba. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik Nemzetkozi részvények 1,95 %)
befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt tartani. Az Alap maximum 20%-os mértékig a portfolié hatékony kialakitasa Magyar részvények 0'79 %
céljabol részvényindexre sz6l6 derivativ poziciét tarthat. Az Alap eszkézeit eurdban tartja nyilvén. Az Alap csak olyan befektetési Szamiane 3' 45 9%
formékba fektet, ahol a koltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogéttes kollektiv befektetési |20 aPCZ ool
instrumentumok &tlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Katelezettség 0,13 %
| oroumazox e 0007
. - - e Osszesen 100,00 %|
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zit., OTP Bank Nyrt. Szamaztatott gyletek 0,00 %
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetés 3h6 6ho 1év 2¢&v 3ev 4ev Sev
tandcsadasnak A befektetés résdletes feltételeit az Alap T4jé 0j; mely a mi érvényes kondicios listakkal egyiitt megtalalhatdo a  Kockazati besorolas a heti hozamok elmuilt idészaki szordsa alapjan:
i helyeken. A alap (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltségek az alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas
helyeken megismerhetok: D D D D
Az alap heti hozamokbol szamolt éwvesitett szorasa: 17,84 % alacsony alacsony mérsékelt Kozepes Jelentés agas nagyon megas
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 16,09 %
WAM (étlagos lejarat): 0,00 év
WAL (étlagos élettartam): 0,00 év
A(2) 5 legnagyobb pozi
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