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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714902

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: usb

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 21 724 744 720 HUF

USD sorozat netté eszkézértéke: 4 292 626 USD

Egy jegyre juté nett6 eszkoézérték: 1,226563 USD

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok \valtozasabol
tokendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap alulértékelt, foként részvény és kotvény tipust eszkozok \ételébdl és
tulértékelt eszkozok eladasabdl kivdn adott kockézati szint mellett minél magasabb hozamot elémi. Az Alap kiilonb6zé
eszkozokben levd kézép és hosszU tawi trendek kombincidit haszndlva részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat
vasarolhat, vagy kolcsonwétel utan adhat el révidre, tézsdei vagy tézsdén kiuili hataridds Ugyletek segitségével vehet fel vételi,
illetve eladasi poziciokat, valamint opci6s Ugyleteket kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra
oszlanak: Az Alap els6 csoportba tartozo befektetései hosszu tawl, fundamentalisan alulértékelt részvények \ételi, és tulértékelté
Valt részvények eladasi pozicidibdl allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
modszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap més fejlett és fejlédd piaci befektetéseket is tarthat.
Az Alap mésodik csoportba tartozo befektetési az Alapkezeld globdlis top-down részvénystratégigjat kivénjak megvalésitani,
tobbnyire részvényindexekre szdl6 futures poziciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek
az Ugynewezett "kvadrant” modell eredményeként valamilyen, nullatdl eltéré scoringot émek el. Az Alap harmadik csoportba

Marciusban, bar a hénap v&gén (j cstcsokon zartak, a piacok volatilisek woltak. Az amerikai hosszi hozamok 2 éwes csticsra
mentek, amire a részvénypiacok heves mozgasokkal reagdltak. El6szor a befektetck gy interpretaltak a kamatok emelkedését,
hogy a nowekedési szektorbol az értékalapl szektorba allokdltak &t, de amikor a kamatok kicsit estek, a pénz megint a
novekedési szektorba 6midtt. Az meg csak olaj volt a tlizre, hogy a marciusi FOMC dontés utan a FED elndk nem tudta érdemben
megnyugtatni a piacokat. Powell végre kijelentette, hogy a jegybank minimum 2023-ig nem fog kamatot emelni, de arra nem tudott
érdemleges Vélaszt adni, hogy mit fognak akkor csindlni, ha az inflacid lényegesen magasabb lesz az elére jelzetteknél. Bar
Eurépaban a virust még nem sikerlilt megfékezni, a gazdasagi adatok azt mutatjak, hogy itt is latszik mér a fény az alagut vegén.
A feldolgozoipari beszerzési menedzserindex soha nem latott magas szintre, 62,4-re pattant az el6z6 hav 57,9 és a vart 57,6-0s
indexértékkel szemben. Nem \dltoztatott az irdnyadd kamaton és az eszkézvasarlasi programon az EKB a kamatdontd tlésén,
valamint kiemelték - és ez alapvetéen egy fontos Uizenet - , hogy az inflacié atmeneti emelkedése soran nem avatkoznak be. Bar
Kina és a tobbi azsiai orszag gazdasaga mér maga mogoétt tudhatja a koronavirus dltal indukalt vélsagot, ugy tlnik, ha még
atmenetileg is, a kinai gazdasag elkezdett lassulni. A hivatalos kinai feldolgozoipari PMI értéke 50,5-ra esett a januari 51,3 utan, a
Caixin kisebb Véllalatokat méré mutatéja pedig 51,5-r¢l 50,9-re csokkent. A kévetkezé hdnapok megmutatjak majd, hogy ez csak
egy ideiglenes lassulds-e, vagy komolyabb megtorpanast vérhatunk. A forint marciusban megkézelitette a tavaly novemberi
cslicsot, de a hénap végére ott zart, ahol kezdte a hénapot. Az MNB finomhangolast hajtott végre az eszkdzvéséarasi program
keretrendszerében: bejelentésik szerint eltorolték az 50 szazalékos vasarlasi korlatot a kétvénysorozatokban, mikézben a heti
vasarasi volumen nem Véltozik. Ez elsédlegesen a hosszabb lejaratti papirokban bévitette ki a mozgasteret, miutan itt mar elérték
a korabbi limiteket. Ami még emlitésre mélt6, hogy mér a kézponti bank is 4%-o0s vagy a feletti inflacioval szamol erre az éwe. Az
alap pozitiv hozamot ért el marciusban. A pozitiv hozamhoz leginkabb a reflaciés tematikahoz kapcsolodo kitettségek jarultak
hozza, mint példaul a goérog bank-, ingatlan- és olajszektor. A térdk kitettség sajnos negativan jérult hozza az alap marciusi
hozamahoz. A honap végére 40% részvényslly wolt az alapban, de ezt nowelni tenezzik a koévetkezd honapban a
nyersanyagszektoron keresztll, illetve olyan szektorban, amiben korabban volt mér az alapnak pozicidja, de a tuldrazottsag miatt
eladtuk, &m az elmdilt idészakban ez a szektorszintli magas arazés megsz(int. A kdtvénykitettség marciusban is negativan jarult
hozza az alap kitettséghez, aminek 6 oka az amerikai hozamok emelkedése volt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.03.31

tartozo befektetései az Alap kétvényportfoliojat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamét elér vagy azt meghaladd hozam  |Eszkéz tipusa é a
elérése. Az els6 és masodik csoportba tartozd eszkézok kitettségének célstlya 45%. Kollektiv értékpapirok 29,75 %)
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., CIB Bank Zt., CONCORDE Ertékpapir Zt., Equilor Befektetési Zit, Erste |Nemzetkdzi részvények 11,44 %)
Befektetési Zit., MKB Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zit., SPB Befektetési Zit., Unicredit Bank Hungary Zt. Allamkétvények 11,24 %)
id6tav Befekietési jegy Benchmark g'znifzzzgynfk 12’2 :2
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2019 10,46 % s |oclezelses 125%
> d Nyitott derivativ poziciok értéke -1,34 %
2018 31 % 031%) |¢sszesen 100,00 %
2017 5.09% 0.20%|  |szamaztatott tigyletek 80,59 %|
2016 578 % 1,22 %] |Nett komekcios tékeattétel 104,87 %]
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—— Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap USD sorozat ~ —— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetés
tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajé 0j; mely a mi érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhaté a
as helyeken. A és alap asaval (vétel, tartas eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelés szabélyzataban és a forgalmazas
helyeken megismerhetSk.

[ 10%nal észaranyt képvi
lNincs ilyen eszkéz a portfolioban
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szérasa: 8,36 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,43 %
WAM (atlagos lejérat): 1,50 év
WAL (tlagos élettartamy): 1,91 év
A javasolt minimdlis befektetési id6:

L | O 0O 0O

4 év 5év

1év 2év 3év

6 eszkézok |
|

3ho 6ho
Kockazati besorolas a heti hozamok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
US 10YR NOTE (CBT)Jun21 Eladas derivativ Raifleisen Hun (HU) 2021.06. 21,
KAZAKS 2.375 11/09/28 kamatozd Kazah allam (KZ) 2028.11. 09|
IAdventum MAGIS Zartkor(i Alapok Alapja befekietési jegy, kockazati tkealap jegy AdventumMAGIS Zartkor(i Alapok (HU)
ERSTBK PERP 2021/10/15 8,875% EUR kamatozo ERSTE BANKAG (AT) 2021.10. 15,
MHPSAG 1/4 09/19/29 kamatozd MHP Lux S.A. (UA) 2029. 09. 19,

‘EGON Befektetési Alapkezeld



