MARCIUS (KESZITES IDOPON

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net

ISIN kod: HU0000710843

Indulas: 2012.01.03

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 82 800 317 PLN

HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 2 104 267 431 HUF
Egy jegyre juto netto eszkazérték: 1,241512 HUF

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon
és az osztalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas
kockazatli befektetésnek mindsil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakiifdldi tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsétott részvényei alkotjak tllnyomoérészt. Az elsddleges befektetési célpontok azon \allalatok
tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai Vallalatok részvényeibe is. Az
Alapkezel6 ide sorolja az alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és Torokorszag, am a
portfolié dontd részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett \éllalatok részwényei fogjék alkotni. Az Alapkezelé az Alap
portfolidjanak kialakitésakor a térvényi elirdsokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikécid (kockézatmegosztés) elveit
tartja szem el6tt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kozétt csakis a nyilvdnosan forgalomba hozott tézsdén jegyzett vagy
bewezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajét belatasa és dontése
alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kémyezetének figyelembevételéwel, elsésorban fundamentélis elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az
Alap forrasainak felhaszndlési modjat. A portfolié kialakitésakor a részvények hatarozzék meg az Alap jellegét, igy az Alapban
adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. A részwény befektetéseken belili
aranyokat az alapkezel Ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovbeni kockazatok és
hozamok fliggwényében - hosszabb tawon megwaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnél magasabb
eredményt érjen el. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladd mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi torveényi
szabalyozasnak megfelelden akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., CONCORDE Ertékpapir Ztt., Raiffeisen Bank Zt.

ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,37 % 1,06 %|
2020 6,59 % -7,85 %)
2019 0,01 % -0,29 %
2018 -10,05 % -10,92 %)
2017 28,61 % 28,15 %
2016 6,87 % 4,66 %)
2015 -11,01 % -12,48 %
2014 1,62 % 1,10 %)
2013 0,37 % -1,33 %)

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2020.04.01 - 2021.03.31
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- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap HUF sorozat -— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap Jovobeh teljestmenyere nezve Jelen hirdetés nem min6siil ajanlattételnek vagy befektetés
érvényes kondicios listakal egyun megtalalhat6é a

Marciusban, bar a hénap v&gén (j cstcsokon zartak, a piacok volatilisek woltak. Az amerikai hosszi hozamok 2 éwes csticsra
mentek, amire a részvénypiacok heves mozgasokkal reagdltak. El6szor a befektetck gy interpretaltak a kamatok emelkedését,
hogy a nowekedési szektorbol az értékalapl szektorba allokdltak &t, de amikor a kamatok kicsit estek, a pénz megint a
novekedési szektorba 6midtt. Az meg csak olaj volt a tlizre, hogy a marciusi FOMC dontés utan a FED elndk nem tudta érdemben
megnyugtatni a piacokat. Powell végre kijelentette, hogy a jegybank minimum 2023-ig nem fog kamatot emelni, de arra nem tudott
érdemleges Vélaszt adni, hogy mit fognak akkor csindlni, ha az inflacid lényegesen magasabb lesz az elére jelzetteknél. Bar
Eurépaban a virust még nem sikerlilt megfékezni, a gazdasagi adatok azt mutatjak, hogy itt is latszik mér a fény az alagut vegén.
A feldolgozoipari beszerzési menedzserindex soha nem latott magas szintre, 62,4-re pattant az el6z6 hav 57,9 és a vart 57,6-0s
indexértékkel szemben. Nem \dltoztatott az irdnyadd kamaton és az eszkézvasarlasi programon az EKB a kamatdontd tlésén,
valamint kiemelték - és ez alapvetéen egy fontos Uizenet - , hogy az inflacié atmeneti emelkedése soran nem avatkoznak be. Bar
Kina és a tobbi azsiai orszag gazdasaga mér maga mogoétt tudhatja a koronavirus dltal indukalt vélsagot, ugy tlnik, ha még
atmenetileg is, a kinai gazdasag elkezdett lassulni. A hivatalos kinai feldolgozoipari PMI értéke 50,5-ra esett a januari 51,3 utan, a
Caixin kisebb Véllalatokat méré mutatéja pedig 51,5-r¢l 50,9-re csokkent. A kévetkezé hdnapok megmutatjak majd, hogy ez csak
egy ideiglenes lassulds-e, vagy komolyabb megtorpanast vérhatunk. A forint marciusban megkézelitette a tavaly novemberi
cslicsot, de a hénap végére ott zart, ahol kezdte a hénapot. Az MNB finomhangolast hajtott végre az eszkdzvéséarasi program
keretrendszerében: bejelentésik szerint eltorolték az 50 szazalékos vasarlasi korlatot a kétvénysorozatokban, mikézben a heti
vasarasi volumen nem Véltozik. Ez elsédlegesen a hosszabb lejaratti papirokban bévitette ki a mozgasteret, miutan itt mar elérték
a korabbi limiteket. Ami még emlitésre mélt6, hogy mér a kézponti bank is 4%-o0s vagy a feletti inflacioval szamol erre az éwe. Az
alap pozitiv hozamot ért el marciusban, és a referenciaindexét is fellilteljesitette. Az Allegro cég alulsulyat nagy részben lezartuk,
miutan \égre elérte azt a szintet, ahol Ugy gondoljuk, hogy fundamentélisan is értéket képvisel. A jatékszektort valtozatianul
alulsulyon tartjuk, de a kiskereskedelemi és a bankszektor feltistlyos az alapban. A nyersanyag szektorban nowelttik a feltisulyt
azéltal, hogy vésaroltunk a KGHM cég részvényeit, kihaszndlva az alacsonyabb részvényarfolyamot. Marciusban a mid-cap
szektor Valtozatlanul fellilstlyban volt a large-cap kitettséggel szemben. A gazdaségi lezarasok ellenére Ugy gondoljuk, hogy a
lengyel gazdaség jol fog teljesiteni a kovetkezé hdnapokban, ezért az alap enyhe fellilstlyban van a referenciaindexszel szemben
104%-on.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|

Nemzetkozi részvények 98,01 %

Szamlapénz 2,30 %|

Kételezettség 0,30 %|

Osszesen 100,00 %|

Szarmaztatott Ugyletek 5,77 %|

Nett6 korrekcios tokeattétel 105,78 %)|
10%nal bb ré anyt képvisel6 eszkozok

KGHM Polska SA

PKO Bank

A részvények szektoronkénti megoszlasa:

egyéb 11%

o
Energia 13% Tartds fogyasztasi cikk 10%

Informatika §%
Alapanyag 13%

Mapi fogyasztasi cikk 14%
Pénzigy 31%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szérasa: 25,03 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 25,59 %
WAM (&tlagos lejérat): 0,00 év
WAL (étlagos élettartam): 0,00 év

A javasolt minimdlis befektetési ido:
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Kockazati besorolés a heti hozamok elmilt idészaki szérasa alapjan:

tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
o megr::)e "i;e;;\o :\ alap (vétel, tartas, eladas) }ap(x)lalos koltségek az alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas D D D D D . D
anlzgs)::y alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas  nagyon magas

A(z) 5 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner / ki Lejarat
KGHM Polska SA részvény KGHM Ploska SA(PL)
PKO Bank részvény PKO Bank (PL)
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN (PL)
Dino Polska SA részvény DINO POLSKASA (PL)
|Allegro.eu SA részvény Allegro.eu SA (PL)

‘EGON Befektetési Alapkezeld




