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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000710942

Indulas: 2012.08.07

Devizanem: PLN

Ateljes alap netté eszkozértéke: 15 855 226 496 HUF

Intézményi sorozat nett6 eszkoézértéke: 131 488 573 PLN

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,388496 PLN

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyiik a befekteték szamara a lengyel kétwénypiacot, és Viszonylag stabil, kézepes
kockézati befektetési formaként funkcionaljon, mar kézéptéavon stabil realhozamot nyjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére

Marciusban a lengyel kétvénypiac vegyes teljesitményt nyujtott. A marciusi hozamemelkedés foként a fejlett piaci
kétvenyhozamok emelkedésének volt kdszonhetd. A honap kdzepén azonban a jegybank Ujabb kétvényeket vasarolt vissza és
kijelentette, hogy az eszkozvasaridsokat ezentll gyakrabban és rugalmasabban fogjak végrehajtani, melynek sorén a hozamok
némileg komigaltak mozgasukat. igy a 3 éves lejaraton a hozamok 5, az 5 éves lejaraton 9-, a 10 éves lejaraton pedig 4
bazisponttal zartak feljebb a hénapot. A gazdasagi adatokra tovabb Iépwve, a lengyel GDP a marciusi varakozasok szerint idén
3,8%-kal novekedhet, 2022-ben pedig 4,6%-0s gazdasagi névekedés varhato. Az elsé negyedéves GDP novekedést \altozatlanul -
2%-on hagytak, a méasodik negyedéves GDP ndvekedést pedig 8,9%-rdl lefelé 8,7%-ra modositottak. Az inflacié éviév alapu értéke
marciusban 3,2%-ra gyorsult, mely igy magasan a vérakozasok felett végzett. Ez némileg nyomast helyezett a jegybankra, de
Glapinski jegybankelnck kijelentette, hogy gyakorlatilag 0% annak az esélye, hogy a kézeljovében kamatot emeljen a jegybank. A
beszerzési menedzserindex értéke a februéri 53,4-es értékrél marciusban 54,3 pontra emelkedett. Az export miatt a kereslet
erdsodott, de a kibocsatas és a foglalkoztatas is erbteljes névekedésnek indult. Az ipari termelés az év mésodik honapjaban
2,7%-0s novekedést produkalt, és ezzel a 3,9%-0s piaci varakozasok alatt végzett. Ami pedig az allamhéztartast illeti, az &llam a
masodlk hénapban 5 768,98 millié PLN hianyt generalt, mellyel a 12 hénapos gorduilé koltségvetési hiany a GDP 3,48%-nak felelt

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.03.31

lekotnék a pénziiket. Az Alap elssorban zlotyban kibocséatott lengyel allampapirokba fektet, de a portfolickezelének van némi tere  |Eszkéz tipusa
mas kotveny tipust befektetésekkel kiegésziteni a portfoliot. A legnagyobb hozam elérésére torekszink a legkisebb kockazat  [Ajlamkstvények 56,97 %)
dllalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznéljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés |y 4 q1ati és hitelintézeti kotvények 36,94 %
eszkoztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodd befektetdi hangulatot. A portfoliokezelé a makrogazdasagi Szamlapénz 5'70 o)
varakozasok, a varhaté hozamgorbe, a gorbén varhatd megtériilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencidlis befektetési Kévetelé 5’ 61%
lehet6ségeket, és kivdlasztia azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatdak és relativ magas hozamot N eles ) ’ 0°
biztositanak a \allalt kockézatért cserébe. Az Alap a dewizas Kitettségek arfolyamkockézatanak a céldevizéra torténd teljes |KOtelezettség 4,46 %)
fedezésére torekszik. Nyitott derivativ pozicick értéke 0,75 %|
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A(2) 5 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner / kit Lejarat
POLGB 2025/04/25 0,75% kamaozd Lengyel Allam (PL) 2025. 04. 25
POLGB 2021/07/25 1,75% kamatozod Lengyel Allam (PL) 2021.07. 25,
BGOSK 07/03/25 1.25% kamatozd Bank Gospodarstwa Krajowego (PL) 2025. 07. 03,
POLGB 2028/04/25 2,75% kamatozd Lengyel Allam (PL) 2028.04. 25,
POLGB 2030/10/25 1,25% kamaiozd Lengyel Allam (PL) 2030. 10. 25,
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