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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Turkey 10/40 Net Total Retum USD Index
ISIN kod: HU0000709522

Indulas: 2011.01.03

Devizanem: HUF

Ateljes alap netté eszkozértéke: 5971 188 681 HUF
Intézményi sorozat nett6 eszkozértéke: 3 460 061 428 HUF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,456676 HUF

Az Alap célja, hogy a torck részvénypiac hozamabdl részesedjen, a torok gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztll profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu
befektetésnek mindstl. Az Alapkezeld szandékai szerint az Alap portfoligjat tlinyomérészt devizakulfoldi tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsétott részvényei alkotjgk. Az elsédleges befektetési célpontok azon \Allalatok tézsdén
forgalmazott értékpapirjai, mely \éllalatok Térékorszégban tevékenykednek illetve bewételeik jelentds részét innen nyerik. Az

a biztonsagot és a maximalis diverzifikacio
(kockazatmegosztas) elweit tartja szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhatod ma)ﬂmélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabélyzatban foglalt korldtozasok betartdsa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kémyezetének figyelembevételéwel, elsésorban fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitia ki az
Alap forrésainak felhasznalasi modjat. A portfolio kialakitdsakor a részvények hatarozzék meg az Alap jellegét, igy az Alapban
adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. A részwény befektetéseken beliili
aranyokat az alapkezelé a torok piacon kereskedett részvények kozott gy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld
vérakozasainak megfelelé jovdbeni kockazatok és hozamok fliggwényében - hosszabb tavon megwvaldsitsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkézeit forintban tartja nyilvén, az Alapkezelének
sajét diszkreciondlis dontése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal
fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolicban a

Marciusban, bar a hénap v&gén (j cstcsokon zartak, a piacok volatilisek woltak. Az amerikai hosszi hozamok 2 éwes csticsra
mentek, amire a részvénypiacok heves mozgasokkal reagdltak. El6szor a befektetck gy interpretaltak a kamatok emelkedését,
hogy a nowekedési szektorbol az értékalapl szektorba allokdltak &t, de amikor a kamatok kicsit estek, a pénz megint a
novekedési szektorba 6midtt. Az meg csak olaj volt a tlizre, hogy a marciusi FOMC dontés utan a FED elndk nem tudta érdemben
megnyugtatni a piacokat. Powell végre kijelentette, hogy a jegybank minimum 2023-ig nem fog kamatot emelni, de arra nem tudott
érdemleges Vélaszt adni, hogy mit fognak akkor csindlni, ha az inflacid lényegesen magasabb lesz az elére jelzetteknél. Bar
Eurépaban a virust még nem sikerlilt megfékezni, a gazdasagi adatok azt mutatjak, hogy itt is latszik mér a fény az alagut vegén.
A feldolgozoipari beszerzési menedzserindex soha nem latott magas szintre, 62,4-re pattant az el6z6 hav 57,9 és a vart 57,6-0s
indexértékkel szemben. Nem \dltoztatott az irdnyadd kamaton és az eszkézvasarlasi programon az EKB a kamatdontd tlésén,
valamint kiemelték - és ez alapvetéen egy fontos Uizenet - , hogy az inflacié atmeneti emelkedése soran nem avatkoznak be. Bar
Kina és a tobbi azsiai orszag gazdasaga mér maga mogoétt tudhatja a koronavirus dltal indukalt vélsagot, ugy tlnik, ha még
atmenetileg is, a kinai gazdasag elkezdett lassulni. A hivatalos kinai feldolgozoipari PMI értéke 50,5-ra esett a januari 51,3 utan, a
Caixin kisebb Véllalatokat méré mutatéja pedig 51,5-r¢l 50,9-re csokkent. A kévetkezé hdnapok megmutatjak majd, hogy ez csak
egy ideiglenes lassulds-e, vagy komolyabb megtorpanast vérhatunk. A forint marciusban megkézelitette a tavaly novemberi
cslicsot, de a hénap végére ott zart, ahol kezdte a hénapot. Az MNB finomhangolast hajtott végre az eszkdzvéséarasi program
keretrendszerében: bejelentésik szerint eltorolték az 50 szazalékos vasarlasi korlatot a kétvénysorozatokban, mikézben a heti
vasarasi volumen nem Véltozik. Ez elsédlegesen a hosszabb lejaratti papirokban bévitette ki a mozgasteret, miutan itt mar elérték
a korabbi limiteket. Ami még emlitésre mélt6, hogy mér a kézponti bank is 4%-o0s vagy a feletti inflacioval szamol erre az éwe. Az
alap negativ hozamot ért el marciusban, és a referenciaindexét is alulteljesitette. Februamal ellentétben marciusban megingott a
bizalom a térok gazdasagban, a toérok elndk inkonzisztens magatartasa miatt. Novemberben, mikor az elndk kinevezett egy
rendkivil piacbarat vezetét a torok jegybank élére, gy gondoltuk, hogy egy hosszu tawi fordulat jéhet a torok gazdasagban, de az
elmllt hoénap eseményei sajnos emre racéfoltak, miutan az elndk teljesen vératlanul elbocsétotta a novemberben kinevezett
jegybankelnokét. Ez alapjaiban razta meg a térok gazdasagot, és negativan hatott a lira arfolyaméra. Ezek hatéséra a banki
papirok tobbet estek, mint a piaci atlag, amiben az alap sajnos tulstlyban volt, viszont olyan helyi cégek részvényei emelkedtek,
amiben intézmények nem, hanem csak a helyi lakossag fektet be. Leginkdbb ez okozta a referenciaindex alul teljesitését. Az
alapban tovébbra is a pro ciklikus és az Ujranyitasi iparagakat tartjuk feltilstlyban, mint példaul a légitarsasagokat. A bankszektor
még mindig feltlsulyban van, mert meg szeretnénk vami, hogy a marciusi eseményeknek milyen hosszitawi hatésa lesz erre a
fundamentalisan alulértékelt szektorra. Az alapot kb. 5%-kal feltilsulyban tartjuk a referenciaindexszel szemben.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.03.31

részvények aranya. Eszkoz tipusa Ré 3
Nomaotiziésnnyek 77%
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt., Raiffeisen Bank Zit., Unicredit Bank Hungary Zit. Szamlapénz 12,78 %|
ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Kotelezettseg 10.05%

= Kévetelés 3,49 %)|
Id6tav Befektetési jegy Benchmark| |+ en 100,00 %
indulastol 4,94 % 470%| |Szarmaztatott tigyletek 6.23 %
2020 6,38 % 439 %] |Netto komekcids tokedttétel 105,69 %
2019 22,09% 16,70 % i T — ——— l
2018 3631 % 3786 % [Nincs ilyen eszkéz a portfdlicban = - |
2017 19,55 % 18,55 %
2016 627 u/o 278 O/D A részvények szektoronkénti megoszlasa:
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AASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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—— Aegon | Bull Részvény i Alap ényi sorozat —— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap Jovobeh teljestmenyere nezve Jelen hirdetés nem min6siil ajanlattételnek vagy befektetés
tanamdamak A befeltetés részletes feltételeit az Alap érvényes kondicios listakal egyun megtalalhat6 a
helyeken. A és alap (vétel, tartas, eladas) }ap(x)lalos koltségek az alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas
helyeken rneglsnerhetok

Pénzigy 19%
Ipar 30%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 34,23 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 33,87 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (étlagos élettartam): 0,00 év
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmilt idészaki szérésa alapjan:
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nagyon

dacsony alacsony mérsékelt kdzepes jelentds megas  nagyon magas

A(2) 5 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
IAKBANK T.S.A. részvény AKBANK TA. (TR)
KOC HOLDINGAS részvény KOC HOLDINGAS (TR)
BIRLESIK MAGAZALAR részvény BIM BIRLESIK MAGAZALAR (TR)
BIST 30 FUTURES Apr21 Vétel derivativ Raifleisen Hun (HU) 2021. 04. 30,
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK részvény EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIK (TR)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



