MARCIUS (KESZITES IDOPON

Aegon Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Emerging Net Total Retum USD Index
ISIN kod: HU0000705272

Indulas: 2007.05.11

Devizanem: HUF

Ateljes alap netté eszkozértéke: 15 347 562 758 HUF

HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 5732 277 018 HUF

Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték: 2,318749 HUF

Az alap célja, hogy profitélion a feltdrekvd orszagok gazdasagi novekedésébdl. A cél teljestilését az alap alapwvetden egyedi
részvénybefektetéseken keresztll valositia meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben
ez a portfolié hatékony kezelése szempontjabdl indokolt. Ezek elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, bankbetét, szamlapénz,
repoligylet, allampapirok, szammaztatott Ugyletek fedezeti célbdl illetve nyiltvégli, nyilvdnos befektetési alapok lehetnek. A
részvénykivalasztas soran az Alap kulonds figyelmet fordit az egyedi \éllalatok ESG (environmental, social, govemance)
szempontok szerinti megfelelésének, igy a pénziigyi tényezék elemzése mellett a portfolid menedzserek a kdmyezeti, tarsadalmi
és \dllalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési dontési folyamatban. Az Alapkezeld olyan portfolio kialakitasara
torekszik, amelyben a \allalatok ESG kritériumok mérésére szolgalé mutatéinak atlaga a benchmark index aggregélt mutatéjanal
kedvezdbb, vagyis a miikodésik soran a kémyezeti, tarsadalmi és \allalatiranyitasi felelésségvallalasuk fejlettebb. A kémyezeti
kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy Vllalat a kdmyezettel érintkezik. Ezeken feltl mas klénleges célt
az Alap nem fogalmaz meg. Ide tartozik példaul egy \allalat energiafelnasznélasa, hulladékkezelése, szennyezd
anyagkibocsatasa, illetve a természeti erdforrasok megdrzése is. A tarsadalmi kritériumok kozé tartoznak mindazok a
kapcsolatok, amelyeket egy \llalat a kils6 partnerekkel, tgyfelekkel és belsé munkavéllalokkal szemben dpol. A \allaltiranyitasi
kritériumok azok a jogi tényezok, amelyek egy \allalat megbizhaté mikodését érintik.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zt., Equilor
B ési Zit, Erste B ési Zit., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zit., Takarékbank Zit, Unicredit
Bank Hungary Z1t.

ASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2020.04.01 - 2021.03.31
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—— Aegon Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap HUF sorozat ~— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jpyébe\i 't_eljes'tményére nézve. Jel_en hirdetés nem mindsil ajénlatlélelne_k vagy be_feke!és

Marciusban, bar a hénap v&gén (j cstcsokon zartak, a piacok volatilisek woltak. Az amerikai hosszi hozamok 2 éwes csticsra
mentek, amire a részvénypiacok heves mozgasokkal reagdltak. El6szor a befektetck gy interpretaltak a kamatok emelkedését,
hogy a nowekedési szektorbol az értékalapl szektorba allokdltak &t, de amikor a kamatok kicsit estek, a pénz megint a
novekedési szektorba 6midtt. Az meg csak olaj volt a tlizre, hogy a marciusi FOMC dontés utan a FED elndk nem tudta érdemben
megnyugtatni a piacokat. Powell végre kijelentette, hogy a jegybank minimum 2023-ig nem fog kamatot emelni, de arra nem tudott
érdemleges Vélaszt adni, hogy mit fognak akkor csindlni, ha az inflacid lényegesen magasabb lesz az elére jelzetteknél. Bar
Eurépaban a virust még nem sikerlilt megfékezni, a gazdasagi adatok azt mutatjak, hogy itt is latszik mér a fény az alagut vegén.
A feldolgozdipari beszerzési menedzserindex soha nem latott magas szintre, 62,4-re pattant az el6z6 havi 57,9 és a vart 57,6-os
indexértékkel szemben. Nem \dltoztatott az irdnyadd kamaton és az eszkézvasarlasi programon az EKB a kamatdontd tlésén,
valamint kiemelték - és ez alapvetéen egy fontos Uizenet - , hogy az inflacié atmeneti emelkedése soran nem avatkoznak be. Bar
Kina és a tobbi azsiai orszag gazdasaga mér maga mogoétt tudhatja a koronavirus dltal indukalt vélsagot, ugy tlnik, ha még
atmenetileg is, a kinai gazdasag elkezdett lassulni. A hivatalos kinai feldolgozoipari PMI értéke 50,5-ra esett a januari 51,3 utan, a
Caixin kisebb Véllalatokat méré mutatéja pedig 51,5-r¢l 50,9-re csokkent. A kévetkezé hdnapok megmutatjak majd, hogy ez csak
egy ideiglenes lassulds-e, vagy komolyabb megtorpanast vérhatunk. A forint marciusban megkézelitette a tavaly novemberi
cslicsot, de a hénap végére ott zart, ahol kezdte a hénapot. Az MNB finomhangolast hajtott végre az eszkdzvéséarasi program
keretrendszerében: bejelentésik szerint eltorolték az 50 szazalékos vasarlasi korlatot a kétvénysorozatokban, mikézben a heti
vasarasi volumen nem Véltozik. Ez elsédlegesen a hosszabb lejaratti papirokban bévitette ki a mozgasteret, miutan itt mar elérték
a korabbi limiteket. Ami még emlitésre mélt6, hogy mér a kézponti bank is 4%-o0s vagy a feletti inflacioval szamol erre az éwe. Az
alap pozitiv hozamot ért el marciusban, de a referenciaindexét enyhén alulteljesitette, miutan a feltérekvd piaci intemetszektorban
Vvallalt kitettségiink alulteljesitett. Ezt a szektort Kindban elkezdték tovabb szabalyozni, illetve egy azsiai hedge fund pozici6i
hirtelen likvidalta lettek, ami kihatott a szektor negativ teljesitményére. Marciusban a feltorekvd piaci kis kapitalizacioju
részvényeknek noweltik meg a sulyat, miutan dgy gondoljuk, hogy sajét historikus atlagahoz illetve a piachoz képest is tulzottan
nagy diszkonton forog, amihez még egy piaci atlagot tobbszérésen meghaladd EPS novekedés is parosul. A feltérekvd piacokon
tovébbra is enyhe alulstlyt, mig a fejlett piacokon enyhe fellisulyt tartunk, azonban taktikailag a feltérekwd piacokon beldl
feltlstlyozzuk az ugyan draga érazasu, de technikailag és makré oldalrél megtémogatott orszagokat, mint példaul Dél-Korea és
Tajvan, de emellett még fellilstlyt tartunk az olcso6 arazasu, de nagy EPS \isszapattanast élvez6 orszagokbdl, mint Dél-Afrika és
Mexiko. Emellett a honapban alulstlyra menttink a brazil részvényekbdl, miutan a politikai vezetés Ujra beavatkozott a piacokba,
ami szerintiink nem piacbarét |épésnek felel meg. Kindt véltozatlanuk alulsdlyon tartjuk, miutdn a kinai részvények arazasa
nagyon kifeszitett és elrugaszkodott a valésagtol, amihez még idén és jovdre is sokkal alacsonyabb EPS névekedés parosul, mint
a piaci atlag.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 63,48 %)
Nemzetkozi részvények 23,48 %
Magyar részvények 1,98 %)
Szamlapénz 11,05 %)
Kowetelés 0,12 %)|
Kételezettség 0,11 %|
Osszesen 100,00 %|
Szarmaztatott Ugyletek 6,51 %|
Nett6 korrekcids tokeattétel 106,43 %|

[ 10%nal bb részaranyt képviselé eszkozok |
\Nincs ilyen eszkdz a portfdlidban |

ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

érvényes kondicios listakal egyutt a

tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap mely a —
s helyelen. A alap asaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos éltségek az alap kezelés slyzataban és a Idétav E jegy Benchmark|
helyelen megismerhelok ] ] indulastol 6,24 % 5,65 %|
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA: 2020 1921 % 20,53 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 17,06 % 2019 17,07 % 20,43 %)
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 17,05 % 2018 -6,84 % 7,93 %)
WAM (4tlagos lejérat): 0,00 év 2017 17,45 % 19,66 %)
WAL (étlagos élettartam): 0,00 év 2016 4,46 % 5,03 %)|
s 251% 0z
A javasolt minimalis befektetési id: 2014 24,30 % 24,12 %)
O O o | 0O o Tarn San
- - - - - - - 2012 7,61 % 9,54 %)|
3ho 6ho 1év 2¢év 3év 4év 5év 201 5.33% .06 %)
Kockazati besorolés a heti hozamok elmilt idészaki szérasa alapjan:
nagyon - . .
lacsony alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas  nagyon magas
A(z) 5 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner/ kibocsé Lejarat

Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF
IAmundi Msci EM Asia UCITS ETF
Xtrackers MSCI EM ESG Leaders

befekietési jegy, kockézafi tSkealap jegy
befektetési jegy, kockazati tSkealap jegy
befektetési jegy, kockazati tSkealap jegy
befekietési jegy, kockazati tSkealap jegy
befektetési jegy, kockazati tSkealap jegy

Xtrackers ESG MSCI EM UCITS ETF (IE)
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF (LU)
Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF (LU)
Amundi Msci EM Asia UCITS ETF (LU)
Xtrackers MSCI Emerging Market (US)

Befektetési Alapkezeld
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