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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

HUF sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000703970

Indulas: 2006.02.10

Devizanem: HUF

Ateljes alap netté eszkozértéke: 40 660 481 871 HUF

HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 23 565 235 136 HUF

Egy jegyre jutd nett6 eszkézérteék: 2,919362 HUF

Az Alap célja, hogy komoly kockézatvéllalas és derivativ pozicik aktiv hasznalata mellett jelentés hozamhoz juttassa a
befektetoket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a szamaztatott poziciok vallaldsa miatt. AzAlap azdsszes igénybe
weheté befektetési eszkozt - hazai és kilfdldi kotvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlando
megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. EbbSl a szempontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kovetd alapok kézé sorolandd. A multistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro”,
"Long-short equity”, "Conwertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipusu Ugyletek domindlnak. Az Alap befektetései
eszkoézosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokon \allal tobbletkockazatot, és
ezeken a piacokon mind wételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallaini, akér a tonényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szé&méra kétszeres tokedttételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a
fundamentdlis, technikai, és behaviordlis-pszichologiai tényezoket mérlegeli. Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximalis
gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznélasi modjét, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az

Marciusban, bar a hénap v&gén (j cstcsokon zartak, a piacok volatilisek woltak. Az amerikai hosszi hozamok 2 éwes csticsra
mentek, amire a részvénypiacok heves mozgasokkal reagdltak. El6szor a befektetck gy interpretaltak a kamatok emelkedését,
hogy a nowekedési szektorbol az értékalapl szektorba allokdltak &t, de amikor a kamatok kicsit estek, a pénz megint a
novekedési szektorba 6midtt. Az meg csak olaj volt a tlizre, hogy a marciusi FOMC dontés utan a FED elndk nem tudta érdemben
megnyugtatni a piacokat. Powell végre kijelentette, hogy a jegybank minimum 2023-ig nem fog kamatot emelni, de arra nem tudott
érdemleges Vélaszt adni, hogy mit fognak akkor csindlni, ha az inflacid lényegesen magasabb lesz az elére jelzetteknél. Bar
Eurépaban a virust még nem sikerlilt megfékezni, a gazdasagi adatok azt mutatjak, hogy itt is latszik mér a fény az alagut vegén.
A feldolgozoipari beszerzési menedzserindex soha nem latott magas szintre, 62,4-re pattant az el6z6 hav 57,9 és a vart 57,6-0s
indexértékkel szemben. Nem \dltoztatott az irdnyadd kamaton és az eszkézvasarlasi programon az EKB a kamatdontd tlésén,
valamint kiemelték - és ez alapvetéen egy fontos Uizenet - , hogy az inflacié atmeneti emelkedése soran nem avatkoznak be. Bar
Kina és a tobbi azsiai orszag gazdasaga mér maga mogoétt tudhatja a koronavirus dltal indukalt vélsagot, ugy tlnik, ha még
atmenetileg is, a kinai gazdasag elkezdett lassulni. A hivatalos kinai feldolgozoipari PMI értéke 50,5-ra esett a januari 51,3 utan, a
Caixin kisebb Véllalatokat méré mutatéja pedig 51,5-r¢l 50,9-re csokkent. A kévetkezé hdnapok megmutatjak majd, hogy ez csak
egy ideiglenes lassulds-e, vagy komolyabb megtorpanast vérhatunk. A forint marciusban megkézelitette a tavaly novemberi
cslcsot, de a honap végére ott zart, ahol kezdte a hénapot. Az MNB finomhangolést hajtott végre az eszkézvasarlasi program
keretrendszerében: bejelentésik szerint eltorolték az 50 szazalékos vasarlasi korlatot a kétvénysorozatokban, mikézben a heti
vasarasi volumen nem Véltozik. Ez elsédlegesen a hosszabb lejaratti papirokban bévitette ki a mozgasteret, miutan itt mar elérték
a korabbi limiteket. Ami még emlitésre mélt6, hogy mér a kézponti bank is 4%-o0s vagy a feletti inflacioval szamol erre az éwe. Az
alap pozitiv hozamot ért el marciusban. Az a véleményiink, hogy bar a CEE régidban most rosszabb a janaényhelyzet, de a
beoltottsag szempontjabdl jobb, mint a tébbi orszégban, ezért eme a régidra nagyon kedwezden tekintiink. Ha konkrétan
Magyarorszagot nézzik, akkor az orszag beoltasi aranya az egyik legjobb a vilagon. A februari 15%-os részvénysulyt visszauittiik
30%-ra, aminek 2/3-a a CEE régiobdl van, 1/3-a pedig az eurdpai Ujranyitasra koncentralodik. A hénap folyamén az alap profitot
realizalt a Volkswagenben, és az S Immo-ban. Bér a nyersanyag-kitettséget teljesen lezartuk marciusban, erre a szektorra
tovébbra is optimistak vagyunk, és egy kedvez6 beszallasi pontra varunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.03.31

Alapkezeld varakozasainak megfelel jovdbeni kockézatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljgt. A |Eszkdz tipusa é a
likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsétott &llampapirokat kivanja portfdlicjaban Allamkotvények 26,04 %)
tartani. . Magyar részvények 17,22 %)
Nemzetkazi résziények 122%
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zt., CIB Bank Zt., Commerzbank Zt., |Vallalati és hitelintézeti kétvények 8,99 %)|
CONCORDE Ertékpapir Zt., Equilor B i Zit, Erste B ési Z1t., KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, MKB Bank  |Kollektiv értékpapirok 8,69 %|
Nyrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zit, Unicredit Bank Hungary Zit. Kincstarjegyek 7.37 %

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Szamlapénz 14,83 %|
Id6tav Befektetési jegy Benchmark| |KOwteles 6,91 %)
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2017 3,08% 0,20 %) =2
2016 4,08% 1,22 %) | 10%nal é anyt képvisel6 eszk6zok |
2015 427 % 1,50 %) lNincs ilyen eszkoz a portfolicban |
2014 6,81% 3,31%| Devizankénti megoszlas:
2013 9,57 % 5,71 %) HUF 43%
2012 15,05 % 8,52 %
2011 273% 517 % RUB 7%

AASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN egyéb 5%

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2020.04.01 - 2021.03.31
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— Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap HUF sorozat ~ — Benchmark Kockazati besorolas a heti hozamok elmuilt idszaki szorasa alapjan:
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap |ovobe\| teljestmenyere nezve Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetés
tandcsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap Taj érvényes londicios listakial egyun megtalalhato a D D . D D
as helyeken. A és alap (vétel, tartas, eladas) kapcs)lalos loltségek az alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas hagyon

helyeken megismerheték. y 9y alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas  nagyon magas

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA: aacsony
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 8,96 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,43 %
WAM (étlagos lejarat): 1,29 év
WAL (atlagos élettartam): 1,47 év

A(2) 3 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
Graphisoft Park SE részvény GraphisoftN. V. (HU)
Magyar Alamkgtvény 2023C kamatozd Alamadéssag Kezeld Kozpont Zrt (HU) 2023. 08. 23
US 10YR NOTE (CBT)Jun21 Eladas derivativ Raifieisen Hun (HU) 2021.06. 21,

‘EGON Befektetési Alapkezeld




