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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714316

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 3 649 204 564 HUF

R sorozat nettd eszkézértéke: 2180 354 719 HUF
Egy jegyre juto netto eszkazérték: 0,888343 HUF

Az alap célja, hogy az dltala felvett pozicidk segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett az arfolyamok \valtozasabol
tokendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénboz6 befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy
foldrajzi specifikacié nélkul valogatni. Az alap kilénbdz6 eszkézokben levd kézép és hosszu tawi trendek kombinacidit hasznalva
részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kivili
hataridés Ugyletek segitségéwel vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat, valamint opciés Ugyleteket kéthet. Az alap kezeltje
fundamentalis és technikai elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkézoket, és azokat gy kombinalja, hogy ésszerli
kockazatok mellett az alapnak lehet6sége és mozgastere legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladé hozamokat is elémi. Az
alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globdlis, pozicidinak jelentds részét
pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurdpai Unié tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe \ételével tokedttételes, illetve nettd eladasi (short) poziciokat is felvehet.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit., Raiffeisen Bank Zit.

AASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2020.02.29 - 2021.02.28
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-—- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap R sorozat -— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap ]ovobeh teljeslmenyere nezve Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetés
a

Februar végén a félelem lett Grra a részvény piacokon, mikor az 5-10-30 éves amerikai kétvények hozamai Uj csticsokra mentek.
Ami a problémét okozta, hogy nem csak a nomindlis, de a redl kamatok is emelkedtek, ami a késébbiekben a gazdasagban
problémét jelenthet. Az amerikai kézponti bank kordbban azt kommunikélta, hogy azt nem banjak, ha a hosszutawi kamatok
felmennek, ¢k a rovidtawiakat figyelik, és az alapjan dontenek. Ha a kamatok tovébbra is emelkedni fognak, akkor a FED-nek el
kell déntenie, hogy igéretéhez hlien nem fogja a mértékadd alapkamatot emelni a kovetkez6 2 éwen, vagy pedig bevezeti a
hozamgérbe kontrollt. Az eurdpai gazdasag vegyes képet mutat. Az eurozona szolgaltatd szektor beszerzési menedzserindexe
54,4-16| 44,7-re esett, amely mar hatodik honapja jelez zsugorodast. Ezzel szemben a feldolgozoipari PMI 54,8-r¢| 57,7-re ugrott
az elézetes olvasat alapjan, amely 2018 februdr 6ta nem latott magas szint. A ketté stlyozasabdl képzett kompozit mutat6 47,8
rol 48,1-re kiizdtte magét Vissza, ugyanakkor igy is az 6todik hénapja van az emelkedés/csokkenés hatarét jelzé 50-es érték
alatt. Bar Kina és a tobbi azsiai orszag gazdasaga mar maga mogott tudhatja a koronavirus altal indukalt valsagot, a kinai makré
adatok elkezdtek gyengtilni. A kisebb cégeket és exportéroket mér6 Caixin feldolgozéipari PMI értéke az eléz6 havi 53 utén 51,5-
re esett vissza, és a szolgdltatd szektort mér index is 55,716l 52,4-re zuhant. Bar a tawol-keleti orszagok gazdaségait joval
kevésbé \iselte meg a jarvéany, a fellendild vilagkereskedelem véltozatlanul fontos tényez6 szamukra, és emiatt vémiuk kell, amig
a tobbi fejlett orszagban is aldbbhagy a janény terjedése. A koronavirus Magyarorszagon Véltozatlanul kontrollaltalanul terjed. Bar
februar elején UGgy tiint, hogy a terjedés aldbbhagy, a honap wégére sajnos Uj erére kapott. A korabban beharangozott
gazdasagélénkité csomagbol még mindig semmi nem valosult meg, és sajnos egyre tobb kisvéllalat, foleg a vendéglatasban
érdekeltek zamak be véglegesen. A forint a honap folyamén 1,5%-ot gyengiilt az euréval szemben. Az alap pozitiv hozamot ért el
februdrban. Részvény oldalon tovabb néweltik az arutézsdei kitettséget egy orosz gazcégen és egyéb ETF-en keresztiil. Deviza
oldalon az USDTRY pozici6 egy részét lezartuk, mikor a 7-es szint ald ment. Kétvényoldalon tartjuk a maradék amerikai kétvény
short pozicidkat az alapban. Az arutézsdei kitettségben a rézpoziciét kicsit csokkentettiik, mert az elmdlt honapban tébb mint
25%-ot emelkedett a réz ara, és Ugy gondoljuk, hogy ez tll sok volt révid id6 alatt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.02.28

Eszkoz tipusa Ré any
Kincstarjegyek 17,09 %)
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 14,58 %)
Kollektiv értékpapirok 14,11 %)
Nemzetkozi részvények 9,49 %)|
Allamkotvények 6,07 %|
Szamlapénz 41,37 %,
Koételezettség -2,36 %|
Kovetelés 0,01 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,37 %
Osszesen 100,00 %)|
Szérmaztatott Ugyletek 68,01 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 123,75 %)
[ 10%nal bb részaranyt képviseld eszkozok |

‘Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

Iana&démak A befektetés részletes feltételeit az Alap érvényes kondicios listakal egyutt

ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

helyeken. A alap (vétel, tartas, eladas) kapmlatos koltségek az alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas |dBtav B i Jegy Benchmark|
helyeken megismerhetSk
a indulastol -1,92 % 0,61 %)|
Ajavasolt minimélis befektetési ido: 355 % 041 %
) 2019 10,30 % 0.23%
D D . D D 2018 -6,60 % 0,31 %|
3ho 6 ho 1év 4 év 2017 0,50 % 0,20 %|
Kockazati besorolas a heti hozamok elmdilt idészaki szérasa alapJan: 2016 -8,96 % 1,22 %)
I:I D KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
nagyon . . N Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 24,72 %
alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas  nagyon magas
alacsony A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,48 %
WAM (&tlagos lejarat): 0,94 év
WAL (étlagos élettartam): 1,57 év
A(z) 3 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner / kibocsétoé Lejarat
D210421 2ér6 kuponos Alamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. (HU) 2021.04.21
OTPHB 2,875 07/15/29 kamatozo Orszagos Takarékpénztér és Kereskedelmi Bank Nyrt (HU) 2029. 07. 15.
US ULTRABOND CBT Jun21 Eladés derivativ Raifieisen Hun (HU) 2021. 06. 21

tEGON Befektetési Alapkezeld



