Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

HUF sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714266

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 2 503 400 672 HUF

HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 1 333 267 439 HUF
Egy jegyre juto netto eszkazérték: 0,833608 HUF

Az alap célja, hogy az dltala felvett pozicidk segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett az arfolyamok \valtozasabol
tokendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénboz6 befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy
foldrajzi specifikacié nélkul valogatni. Az alap kilénbdz6 eszkézokben levd kézép és hosszu tawi trendek kombinacidit hasznalva
részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kivili
hataridés Ugyletek segitségéwel vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat, valamint opciés Ugyleteket kéthet. Az alap kezeltje
fundamentalis és technikai elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkézoket, és azokat gy kombinalja, hogy ésszerli
kockazatok mellett az alapnak lehet6sége és mozgastere legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladé hozamokat is elémi. Az
alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globdlis, pozicidinak jelentds részét
pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurdpai Unié tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe \ételével tokedttételes, illetve nettd eladasi (short) poziciokat is felvehet.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Ztt., Equilor
B ési Zit, Erste B ési Zit., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zit, Unicredit Bank Hungary Zit.

AASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2020.01.01 - 2020.12.31
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-—— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap HUF sorozat -— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap pyébe\i 't_eljes'tményére nézve. Jel_en hirdetés nem mindsil ajar

Decemberben végre megérkezett a Covid-19 elleni vakcina, ami nagy I6kést adott a piacoknak. Ez nagy segitség lesz a vilag
gazdaségainak, és akar az is lehetséges, hogy 2021 nyaran, elérhetik kézel azt a szintet ahol a virus kitérése el6tt voltak. Az
amerikai tézsdék tovabb emelkedtek a vakcina hirekre. A Dow Jones tartésan a 30000 lélektani hatar felett tud maradni, a Russel
2000 is Uj cslcsra ment, igy attérte a 2000-es szintet. A tékepiacok mar biztosra veszik, hogy a gazdasagok helyredlinak jovd
nyamra, ezért a friss téke mar nem csak a megszokott névekedési papirokba ment, hanem az érték alapl befektetések lettek
nagyon népszertiek. Ez okbdl kifolydlag, a legjobban teljesité index a Russel 2000 volt az elmilt 2 honapban. A decemberi FED
gylilésen az amerikai jegybank egy dolgot Véltoztatott meg a monetaris politikai kézleményében: a kétvényvasarlasok havi 120
millidrd dolldros volumenét addig fenntartjak, amig jelentds elérelépés nem torténik az inflaciés és munkanélkiliségi célok
érdekében, ugyanakkor a hosszabb futamidejli kétvények vésariasanak bejelentése elmaradt. Az eurdpai gazdasag vegyes képet
mutat. Ugyan a német ZEW Intézet gazdasagi hangulatindexének a varakozasokat fel6leld alindexe novemberi 39-r6l 55-re ugrott,
meghaladva a vart 46-os értéket, a német fogyasztéi szentiment index -7,3 lett decemberben, szemben az €el6z6 honap
fellivizsgalt -6,8-as olvasataval. A karacsony napjan véglegesitett Brexit bizonytalansag is végre megsziint, és ez is pozitivan
jelenhet meg az eurdpai gazdasag jovSbeni teljesitésében. Kina és a tébbi zsiai orszég gazdasaga mar maga mogétt tudhatja a
korona virus altal indukalt vélsagot, legaldbbis a makré gazdasagi adatok eme utalnak. A Caixin/Markit kinai feldolgozdipari
beszerzési menedzserindex értéke 54,9-et ért el novemberben, amely a vartnal magasabb és egy évtizede nem latott érték. A dél-
koreai hasonl6 mutaté 52,9 lett, amely 2011 6ta nem tapasztalt magas szam. 2020-ra visszatekintve, kijelenthetjik, hogy
elsésorban Kina, de Gsszeségében az éazsiai orszagok kezelték a legjobban a janényt, és ez a gazdasagi adatokban is
megnyilvanul. A koronavirus Magyarorszagon Véltozatlanul kontrolaitalanul terjed. A korabban beharangozott gazdasagélénkitd
csomaghdl még semmi nem \valésult meg, és a forint nagyon jél mutatia a gazdasag sebezhetségét. A forint a honap eleji
er6sodést mind Visszaadta, és az év végére 8 hetes mélypontra stillyedt az euréval szemben. Az alap pozitiv hozamot ért el
decemberben. Részvény oldalon év végére csokkentettik a banki kitettséget. Deviza oldalon tovabbra is tartjuk a térok lirét és a
rubelt a dollaral szemben. December folyaman a hozamok névekedésbdl profitald poziciokat ndweltik. A forintgyengtilésbdl
profitélt az alap.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.12.31

Eszkéz tipusa Ré a

Vallalati és hitelintézeti ktvények 21,28 %
Allamkstvények 13,49 %|
Kollektiv értékpapirok 12,26 %
Kincstarjegyek 8,34 %
Nemzetkézi részvények 7,86 %)|
Magyar részvények 3,74 %)|
Szamlapénz 31,48 %]
Nyitott derivativ poziciok értéke 1,88 %
Kotelezettség -0,63 %)
Kévetelés 0,33 %)|
Osszesen 100,00 %|
Szarmaztatott Ugyletek 96,83 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 137,66 %)|
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gy i
tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap T: mely a érvényes kondicios listakal egyutt megtalalhaté a
as helyeken. A alap asaval (vétel, tartas eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelés szabélyzataban és a forgalmazas

helyeken megismerhetSk

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 2548 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,60 %
WAM (&tlagos lejérat): 1,68 év
WAL (étlagos élettartam): 2,62év

A javasolt minimalis befektetési ido:
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Kockazati besorolés a heti hozamok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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Nincs ilyen eszkéz a portfolioban
AASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav i jegy Benchmark|
induléstol -2,94 % 0,67 %)|
2020 2,33 % 0,41 %)|
2019 9,03 % 0,23 %)|
2018 -7,66 % 0,31 %)
2017 -0,90 % 0,20 %)
2016 -7,38 % 1,22 %)
2015 -11,89 % 1,50 %)

ar":g;:;’ alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas  nagyon magas

A(z) 3 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner / ki Lejarat
US ULTRABOND CBT Mar21 Eladas derivativ Raifieisen Hun (HU) 2021.03. 22,
2027A kamatozd Alamadéssag Kezels Kozpont Zrt (HU) 2027.10.27.
OTPHB 2,875 07/15/29 kamatozo Orszagos Takarékpénztér és Kereskedelmi Bank Nyrt (HU) 2029.07. 15,

tEGON Befektetési Alapkezeld



