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Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok \valtozasabol
tokendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap alulértékelt, foként részvény és kotvény tipust eszkozok \ételébdl és
tulértékelt eszkozok eladasabdl kivdn adott kockézati szint mellett minél magasabb hozamot elémi. Az Alap kiilonb6zé
eszkozokben levd kézép és hosszU tawi trendek kombincidit haszndlva részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat
vasarolhat, vagy kolcsonwétel utan adhat el révidre, tézsdei vagy tézsdén kiuili hataridds Ugyletek segitségével vehet fel vételi,
illetve eladasi poziciokat, valamint opci6s Ugyleteket kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra
oszlanak: Az Alap els6 csoportba tartozo befektetései hosszu tawl, fundamentalisan alulértékelt részvények \ételi, és tulértékelté
Valt részvények eladasi pozicidibdl allnak. A részvénykivalasztas modja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
modszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap més fejlett és fejlédd piaci befektetéseket is tarthat.
Az Alap mésodik csoportba tartozo befektetési az Alapkezeld globdlis top-down részvénystratégigjat kivénjak megvalésitani,
tobbnyire részvényindexekre szdl6 futures poziciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek
az Ugynewezett "kvadrant” modell eredményeként valamilyen, nullatdl eltéré scoringot émek el. Az Alap harmadik csoportba
tartozo befektetései az Alap kétvényportfoliojét fedik le, amelynek célia az RMAX Index hozamét elér6 vagy azt meghalad6 hozam
elérése. Az els6 és masodik csoportba tartozd eszkézok kitettségének célstlya 45%.

Decemberben végre megérkezett a Covid-19 elleni vakcina, ami nagy I6kést adott a piacoknak. Ez nagy segitség lesz a vilag
gazdaségainak, és akar az is lehetséges, hogy 2021 nyaran, elérhetik kézel azt a szintet ahol a virus kitérése el6tt voltak. Az
amerikai tézsdék tovabb emelkedtek a vakcina hirekre. A Dow Jones tartésan a 30000 lélektani hatar felett tud maradni, a Russel
2000 is Uj cslcsra ment, igy attérte a 2000-es szintet. A tékepiacok mar biztosra veszik, hogy a gazdasagok helyredlinak jovd
nyamra, ezért a friss téke mar nem csak a megszokott névekedési papirokba ment, hanem az érték alapl befektetések lettek
nagyon népszertiek. Ez okbdl kifolydlag, a legjobban teljesité index a Russel 2000 volt az elmilt 2 honapban. A decemberi FED
gylilésen az amerikai jegybank egy dolgot Véltoztatott meg a monetaris politikai kézleményében: a kétvényvasarlasok havi 120
millidrd dolldros volumenét addig fenntartjak, amig jelentds elérelépés nem torténik az inflaciés és munkanélkiliségi célok
érdekében, ugyanakkor a hosszabb futamidejli kétvények vésariasanak bejelentése elmaradt. Az eurdpai gazdasag vegyes képet
mutat. Ugyan a német ZEW Intézet gazdasagi hangulatindexének a varakozasokat fel6leld alindexe novemberi 39-r6l 55-re ugrott,
meghaladva a vart 46-os értéket, a német fogyasztéi szentiment index -7,3 lett decemberben, szemben az €el6z6 honap
fellivizsgalt -6,8-as olvasataval. A karacsony napjan véglegesitett Brexit bizonytalansag is végre megsziint, és ez is pozitivan
jelenhet meg az eurdpai gazdasag jovSbeni teljesitésében. Kina és a tébbi zsiai orszég gazdasaga mar maga mogétt tudhatja a
korona virus altal indukalt vélsagot, legaldbbis a makré gazdasagi adatok eme utalnak. A Caixin/Markit kinai feldolgozdipari
beszerzési menedzserindex értéke 54,9-et ért el novemberben, amely a vartnal magasabb és egy évtizede nem latott érték. A dél-
koreai hasonl6 mutaté 52,9 lett, amely 2011 6ta nem tapasztalt magas szam. 2020-ra visszatekintve, kijelenthetjik, hogy
elsésorban Kina, de Gsszeségében az éazsiai orszagok kezelték a legjobban a janényt, és ez a gazdasagi adatokban is
megnyilvanul. A koronavirus Magyarorszagon Véltozatlanul kontrolaitalanul terjed. A korabban beharangozott gazdasagélénkitd
csomaghdl még semmi nem \valésult meg, és a forint nagyon jél mutatia a gazdasag sebezhetségét. A forint a honap eleji
er6sodést mind Visszaadta, és az év végére 8 hetes mélypontra stillyedt az euréval szemben. Az alap pozitiv hozamot ért el
decemberben. A honap végére a részvénysulyt levittiik 50%-r6l 40%-ra, miutan a jol teljesitd bank és régios olaj poziciokban
profitot realizaltunk. Decemberben néweltik a fejlédd piaci kitettséget, ezen beltl is a Dél-Afrikai kitettséget. Ezenkivil még
pozicickat noweltiink a fejlédd piaci technolégiai és a video jaték szektorban. Ugy gondoljuk, hogy a tawalyi év utolsé két
hoénapjéban az érték alapl befektetések voltak a tllteljesittk, de az emelkedés utan érdemes \issza-rotélni a hosszu tawi
névekedési szektorokba. Decemberben a feltérekvd piaci sulyt tovabb néweltiik, miutan tgy gondoljuk, hogy a feltdrekvd piacok
stabilabb pozicidban vannak mind a gazdasagilag, mind a virus elleni harcban. Az amerikai dollar gyengtilése is nagymértékben
segiti ezeket a gazdasagokat.
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ASOROZAT /LTAL ELERTNETTO HOZAM: Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 24,48 %
Idétav Befektetési jegy Benchmark| | Allamkétvenyek 14,86 %)
indulastol 1,50 % 0,48 %| |Nemzetkézi részvények 11,45 %)
2020 0,00 % 0,41 %| |Magyar részvények 7,60 %)|
2019 0,00 % 0,23 %| |Szamlapénz 12,04 %|
2018 1,74 % 0,31 %| |Kowetelés 2,28 %)|
2017 2,26 % 0,20 %| |Kotelezettseg 0,29 %|
BEFEKTETES! HORIZONT: Nyitott derivativ poziciok értéke -0,38 %)
A javasolt minimalis befektetési id6: Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 72,88 %)
D . D D D Nett6 korrekcids tl 102,00 %)|
3ho 6ho 1év 2év 3év 4év 5év | 10%nal e anyt képviseld o |
Kockazati besorolas a heti hozamok elmilt idészaki szérasa alapjan: Nincs ilyen eszkdz a portfolioban
I:I D D KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
ar\]:(gs};ny alacsony mérsékelt kozepes jelentds magas  nagyon magas Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: nincs adat
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: nincs adat
WAM (&tlagos lejérat): 272¢év
WAL (étlagos élettartam): 3,49 év
A(z) 5 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner/ kibocsato Lejarat
KAZAKS 2.375 11/09/28 kamatozé Kazah allam (KZ) 2028.11. 09|
IAdventum MAGIS Zartkéri Alapok Alapja befektetési jegy, kockézat tdkealap jegy AdventumMAGIS Zartkér(i Alapok (HU)
ERSTBK PERP 2021/10/15 8,875% EUR kamatozé ERSTE BANKAG (AT) 2021.10. 15,
MHPSAG 1/4 09/19/29 kamatozé MHP Lux S.A. (UA) 2029. 09. 19,
iShares MSCI South Africa ETF befektetési jegy, kockézat tdkealap jegy iShares MSCI South Africa ETF (US)
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