Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net

ISIN kod: HU0000710850

Indulas: 2011.11.18

Devizanem: PLN

Ateljes alap netté eszkozértéke: 84 034 777 PLN

Intézményi sorozat nett6 eszkozértéke: 50 039 351 PLN
Egy jegyre juto nett6 eszkozérték: 1,163356 PLN

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon
és az osztalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas
kockazatli befektetésnek mindsil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakiifdldi tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsétott részvényei alkotjak tllnyomoérészt. Az elsddleges befektetési célpontok azon \allalatok
tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai Vallalatok részvényeibe is. Az
Alapkezel6 ide sorolja az alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és Torokorszag, am a
portfolié dontd részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett \éllalatok részwényei fogjék alkotni. Az Alapkezelé az Alap
portfolidjanak kialakitésakor a térvényi elirdsokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikécid (kockézatmegosztés) elveit
tartja szem el6tt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kozétt csakis a nyilvdnosan forgalomba hozott tézsdén jegyzett vagy
bewezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajét belatasa és dontése
alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kémyezetének figyelembevételéwel, elsésorban fundamentélis elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az
Alap forrasainak felhaszndlési modjat. A portfolié kialakitésakor a részvények hatarozzék meg az Alap jellegét, igy az Alapban

Decemberben végre megérkezett a Covid-19 elleni vakcina, ami nagy I6kést adott a piacoknak. Ez nagy segitség lesz a vilag
gazdaségainak, és akar az is lehetséges, hogy 2021 nyaran, elérhetik kézel azt a szintet ahol a virus kitérése el6tt voltak. Az
amerikai tézsdék tovabb emelkedtek a vakcina hirekre. A Dow Jones tartésan a 30000 lélektani hatar felett tud maradni, a Russel
2000 is Uj cslcsra ment, igy attérte a 2000-es szintet. A tékepiacok mar biztosra veszik, hogy a gazdasagok helyredlinak jovd
nyamra, ezért a friss téke mar nem csak a megszokott névekedési papirokba ment, hanem az érték alapl befektetések lettek
nagyon népszertiek. Ez okbdl kifolydlag, a legjobban teljesité index a Russel 2000 volt az elmilt 2 honapban. A decemberi FED
gylilésen az amerikai jegybank egy dolgot Véltoztatott meg a monetaris politikai kézleményében: a kétvényvasarlasok havi 120
millidrd dolldros volumenét addig fenntartjak, amig jelentds elérelépés nem torténik az inflaciés és munkanélkiliségi célok
érdekében, ugyanakkor a hosszabb futamidejli kétvények vésariasanak bejelentése elmaradt. Az eurdpai gazdasag vegyes képet
mutat. Ugyan a német ZEW Intézet gazdasagi hangulatindexének a varakozasokat fel6leld alindexe novemberi 39-r6l 55-re ugrott,
meghaladva a vart 46-os értéket, a német fogyasztéi szentiment index -7,3 lett decemberben, szemben az €el6z6 honap
fellivizsgalt -6,8-as olvasataval. A karacsony napjan véglegesitett Brexit bizonytalansag is végre megsziint, és ez is pozitivan
jelenhet meg az eurdpai gazdasag jovSbeni teljesitésében. Kina és a tébbi zsiai orszég gazdasaga mar maga mogétt tudhatja a
korona virus altal indukalt vélsagot, legaldbbis a makré gazdasagi adatok eme utalnak. A Caixin/Markit kinai feldolgozdipari
beszerzési menedzserindex értéke 54,9-et ért el novemberben, amely a vartnal magasabb és egy évtizede nem latott érték. A dél-
koreai hasonl6 mutaté 52,9 lett, amely 2011 6ta nem tapasztalt magas szam. 2020-ra visszatekintve, kijelenthetjik, hogy
elsésorban Kina, de Gsszeségében az éazsiai orszagok kezelték a legjobban a janényt, és ez a gazdasagi adatokban is
megnyilvanul. A koronavirus Magyarorszagon Véltozatlanul kontrolaitalanul terjed. A korabban beharangozott gazdasagélénkitd
csomaghdl még semmi nem \valésult meg, és a forint nagyon jél mutatia a gazdasag sebezhetségét. A forint a honap eleji
er6sodést mind Visszaadta, és az év végére 8 hetes mélypontra stillyedt az euréval szemben. Az alap pozitiv hozamot ért el
decemberben, de a referenciaindexet enyhén alulteljesitette. Ennek 6 oka, hogy az alapban a nyersanyag szektor alul stlyon volt.
Decemberben az energia és a bank szektor ismét alul stlyba kerlilt, a novemberi neutralis szint utan. A jaték kiskereskedelmi
szektor Valtozatlanul felll stlyban van. Az Allegro cég részvényeit elkezdtiik vasarolni, de még mindig alulsulyban tartjuk, mert Ugy
gondoljuk, hogy drazdsa még mindig imedlisan magas. Decemberben a mid-cap szektor enyhe tulsulyba keriilt a large-cap
kitettséggel szemben. A gazdasagi lezarasok ellenére ugy gondoljuk, hogy a lengyel gazdasag jol fog teljesiteni a kovetkezd
hénapokban, ezért az alap enyhe fellilstlyban van a referenciaindexszel szemben 103%-on.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.12.31

adott pillanatban tarthat6 részvények arénya elérheti a mindenkori toneényes maximumot. A részvény befektetéseken bellli  |Eszkéz tipusa Részarany|
aranyokat az alapkezeld gy hatérozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozésainak megfeleld jovdbeni kockézatok és  [Nemzetkézi részvények 95,36 %)
hozamok fliggwényében - hosszabb tawon megwaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnél magasabb Szamlapénz 500 %)
eredményt érjen el. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladd mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi torveényi Kotelezettség -0'56%
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szabalyozasna megfeleléen akar 100% is lehet a portfdlioban a részvények aranya. Kovetelés 012 %
Osszesen 100,00 %
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka Szarmaztatott tigyletek 10,81 %|

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Nett6 korrekcics tokesttétel 1M1,21%
Idétav Befektetési jegy Benchmark| | 10%nal bb ré anyt képvisel eszkdzok |
indulastdl 1,67 % 0,09%| [PKO Bank |
2020 8,26 % 983 %| A részvények szektoronkénti megoszlasa:
2019 -3,36 % -3,85 % e 12Tz:/rtﬁs fogyasztasi cikk 12%
2018 10,44 % 1,48 % nergia e egyéb 10%
2017 21,83 % 21,15 %
2016 11,88 % 9,38 % Alapanyag 7%

o

2015 10,34 % .98 % Informatika 14%
2014 -0,78 % 2,02 %
2013 0,69 % -1,47 %
2012 24,40 % 16,71 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2020.01.01 - 2020.12.31

Napi fogyasztasi cikk 15% Pénzigy 30%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
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A muiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap |ovobe\| teljestmenyere nézve. Jelen hirdetés nem minésiil ajanlattételnek vagy befeketés  Kockéazati besorolas a heti hozamok elmilt idészaki szérasa alap]an;
tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap Téj mely érvényes londicios listakial egyun megtalalhato a
as helyeken. A és alap (vétel, tartas eladas) kapcs)lalos koltségek az alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas D D . D
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A(2) 5 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner / ki Lejarat
PKO Bank részvény PKO Bank (PL)
Dino Polska SA részvény DINO POLSKASA (PL)
CD PROJECT RED részvény CD PROJECT RED (PL)
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN (PL)
Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA (PL)
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